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前 言 致 你 们 一 一 未 来 的 我 
大 家 好 ， 我 是 理财 师 八 宝 。 


在 读 这 本 书 之 前 ， 也 许 你 有 兴趣 了 解 一 下 我 的 财富 逆 秦 之 路 : 一 
个 “ 北 漂 ” 寻 女 ， 如 何在 5 年 内 ， 完 成 从 月 入 3000 元 到 资产 1000 万 元 的 
转变 。 


说 实在 的 ， 这 段 经 历 我 本 不 愿 提 ， 有 “标题 党 ”之 嫌 。 但 朋友 
说 ， 如 果 我 能 讲 讲 这 上 段 经 历 ， 至 少 大 家 能 判断 我 的 办 法 是 否 有 用 。 我 
答应 了 ， 但 为 了 避免 误解 ， 必 须 提前 说 明 : 第 一 ， 月 入 3000 元 是 我 早 
年 的 实习 工资 。 作 为 热爱 岗位 的 回报 ， 我 现在 收入 翻 了 数 倍 不 止 ， 第 
二 ，1000 万 元 里 包含 了 市 值 近 800 万 元 的 房地产 ， 具 有 流动 性 的 金融 资 
产 是 200 多 万 元 。 








无 论 是 200 万 元 还 是 1000 万 元 ， 因 为 我 深 知 目 己 起 点 低 、 年 纪 轻 ， 
从 来 没有 过 分 期 待 。 现 在 回头 来 看 ， 这 5 年 里 最 可 贵 的 财富 反而 是 : 我 
找到 了 普通 人 能 够 复制 的 赚钱 方式 。 





这 也 是 我 想 通 过 写作 本 书 来 进行 分 享 的 初 训 。 


我 的 财富 逆 袭 之 路 ， 可 以 简单 分 成 3 个 阶段 : 觉醒 、 攒 钱 和 投资 。 
第 一 阶段 : 意识 觉醒 


我 曾经 是 一 个 月 入 3000 元 的 “月 光 族 ”。 研 究 生 毕业 回国 后 ， 我 
拿 着 只 有 3000 元 的 工资 在 北京 活 得 很 潇洒 。 少 年 不 知悉 滋味 ， 有 父母 








在 ， 我 有 什么 好 愁 的 。 可 好 景 不 长 ， 父 母 想 权 我 按部就班 去 老家 的 金 
融 国 企 上 班 ， 我 不 愿意 。 为 了 “ 台 ” 我 回去 ， 父 母 大 人 断 了 我 的 生活 
费 。 如 果 你 没有 穷 过 ， 你 就 不 知道 穷 的 可 怕 。 当 我 第 N 次 在 超市 货架 前 
久久 徘徊 ， 束 为 了 精确 计算 洗 发 水 每 坚 升 多 少 钱 ， 以 判断 到 底 哪 一 到 
更 加 便宜 的 时 候 ， 我 觉醒 了 ，“ 如 果 你 没有 钱 ， 就 没有 说 不 的 权 
利 ”。 








第 二 阶段 ， 第 一 桶 金 


我 最 终 还 是 留 在 了 北 各 ， 并 在 1 年 多 的 时 间 里 ， 斤 出 了 人 生 第 一 个 
10 万 元 。 我 大 概 记 得 ， 当 时 为 了 揭 钱 ， 我 强迫 目 己 把 工资 分 成 三 份 : 
第 一 ， 留 出 来 房租 等 “必要 文 出 ”; 第 二 ， 留 出 我 能 用 于 “理财 的 
钱 ”; 第 三 ， 才 是 尽量 少 的 “ 非 必要 文 出 ”。 这 招 对 于 “着手 党 ”来 
说 还 是 有 很 强 的 心理 暗示 的 。 男 外 ， 我 还 把 零花 钱 部 利用 了 起 来 ， 巧 
妙 借助 “货币 基金 + 信用 卡 ”， 实 现 了 一 边 花 钱 一 边 赚钱 。 总 的 来 说 ， 
我 “ 攒 ”出 了 人 生 的 第 一 桶 金 。 


第 三 阶段 ， 八大 投资 方式 


攒 到 了 10 万 元 之 后 ， 我 进入 了 职业 上 升 期 。 在 这 期 间 ， 我 尝试 了 
各 种 各 样 的 投资 方式 ， 除 了 书 里 提 及 的 八大 投资 品 ， 还 有 企业 债 、 可 
转 债 、 封 闭 式 基金 、 分 级 基金 、 股 权 投 资 、 打 新 股 等 。 那 时 候 ， 我 开 
每 天 坚持 写作 ， 用 画 画 的 方式 尝试 给 大 家 科普 理财 。 我 在 2017 年 年 
底 粗 略 地 统计 了 一 下 ， 竟 然 写 了 100 多 万 字 。 我 不 仅 自 己 做 投资 ， 还 用 
我 的 笔 陪 伴 了 我 的 读者 ， 一 起 亲历 了 2013 年 的 “ 钱 芭 ”、2014 年 的 债 
券 牛 市 、2015 年 的 股市 牛市 和 股灾 、2016 年 的 “资产 慌 ” 和 房价 暴 
涨 、2017 年 互联 网 金融 的 监管 加 码 。 随 着 对 国内 市 场 的 了 解 日 渐 加 
深 ， 我 也 慢 慢 摸索 出 了 适合 普通 人 的 八大 投资 方式 〈 本 书 的 重点 ) 。 
最 后 ， 靠 着 复 利 和 杠杆 的 帮助 ， 虽 然后 来 有 所 回 撤 ， 但 在 2017 年 年 底 
这 个 时 点 ， 我 幸运 地 收获 了 人 生 的 第 一 个 1000 万 元 ， 也 算是 给 远 在 家 
乡 的 我 可 爱 可 敬 的 父母 ， 交 上 了 一 份 满意 的 答卷 。 

















我 从 不 奢求 很 多 ， 已 很 满足 。 


讲 完 我 的 经 历 ， 我 想 讲 一 讲 本 书 产生 的 三 个 心愿 : 自信 、 愉 快 和 
赚钱 。 


第 一 ， 树 并 目 信 


在 这 儿 年 里 ， 我 大 量 地 接触 了 国内 的 理财 者 ， 有 初 入 职场 的 理财 
“小 白 ”、 在 家 带 娃 的 全 职 妈 妈 、 斤 不 下 钱 的 年 轻 白 领 等 。 但 我 发 现 
很 多 人 还 存在 着 “穷人 没 必 要 理财 ”“ 理 财 就 是 纹 人 ”“ 理 财 束 是 一 
夜 暴 富 ”这 样 的 误区 。 作 为 一 个 受过 海外 系统 理财 知识 训练 的 理财 
师 ， 我 希望 能 给 大 家 带 来 一 些 更 高 级 的 理财 形态 。 





第 二 ， 学 习 愉 快 


作为 一 个 爱 画 画 的 理财 师 ， 我 一 直觉 得 漫画 能 让 我 们 的 精神 状态 
回归 儿童 时 代 ， 那 时 候 周围 的 所 有 知识 都 是 善意 有 趣 的 。 和 希望 看 了 这 
本 理财 漫画 书 的 你 ， 也 能 发 觉 投资 理财 这 些 专业 知识 的 可 爱 之 处 。 我 
知道 投资 理财 入 门 是 最 难 的 ， 没 有 什么 能 比 带 给 你 愉悦 舒心 的 阅读 体 
验 更 重要 的 事 了 。 





第 三 ， 立 即 赚钱 


本 书 取材 于 我 回国 后 (2013 一 2017 年 ) 对 国内 个 人 理财 市 场 的 种 
种 亲身 经 历 和 经 验 。 很 幸运 ， 这 上 段 时 间 正 好 是 我 国 金融 市 场 ( 尤 其 是 
互联 网 金融 行业 ) 快速 凯 起 的 阶段 。 因 为 职业 原因 ， 我 也 做 了 大 量 的 
研究 。 和 希望 本 书 内 容 足 够 新 、 足 够 干 ， 能 帮助 大 家 立即 入 门 理财 ， 开 
始 投资 赚钱 ! 








最 后 ， 如 何 阅 读 这 本 书 呢 ? 


我 的 建议 是 : 在 阅读 8 符 投 资 诗 前 ， 一 定 要 先 读 一 该 《小 动物 投资 
锦 吉 》 (里 面包 含 了 风险 测试 和 资产 配置 这 两 项 重要 内 容 ) ; 而 在 后 
面 8 党 投资 课 里 ， 你 可 以 挑选 你 最 迫切 需要 或 者 最 感 兴趣 的 那 课 开始 阅 
读 ， 不 必 按 照 我 的 目录 从 头 到 尾 地 读 。 因 为 一 个 好 的 开头 无 比重 要 ， 
挑 你 最 感 兴趣 的 地 方 开始 读 ， 后 面 的 阅读 会 更 加 顺畅 。 





最 后 ， 我 必须 同 大 家 强调 ， 投 资 理财 本 没有 正确 答案 ， 而 且 实 践 
中 的 投资 理财 风险 无 处 不 在 。 再 加 上 我 个 人 能 力 有 限 ， 以 及 漫画 形式 
所 限 ， 本 书 可 能 无 法 做 到 尽善尽美 ， 真 减 欢 迎 各 位 不 音 赐 教 。 





感谢 大 方 先生 和 小 方 先生 : 

一 位 始终 全 力 文 持 我 ， 百 忙 之 中 帮 我 逐 字 逐 页 地 提 意 见 ; 
一 位 一 直 贴 心 陪伴 ， 乖 巧 地 竺 我 落下 最 后 一 笔 才 出 生 。 
还 要 感谢 我 的 父母 杀 ， 

没有 你 们 束 没 有 这 本 书 ， 感 恩 ! 





不 要 ， 你 写作 那 
么 辛苦 ， 陪 你 ! 


困 就 睡 吧 !| 
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为 什么 你 越 来 越 穷 ? 
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全 为 件 么 呢 ? ) 为 什么 我 们 辛 辛 苦 苦 工作 ， 
一 却 赶不上 房价 增长 的 速度 ? 


为 什么 我 们 不 敢 休 息 、 不 敢 生病 ， 
有 人 却 只 吃 、 玩 、 睡 就 能 赚钱 ? 












-一 一 一 
; 但 达到 一 定 阶段 电线 1 
后 开始 遭遇 瓶颈 ， ”特征 :一 开始 涨幅 很 大 ， 


期 增长 ! 增长 趋 于 停 涪 到 后 期 涨幅 变 小 ， 
“i 甚至 趋 于 容 。 
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曲线 2 


特征 : 一 开始 涨幅 很 小 ， 
到 后 期 涨幅 变 大 ， 
甚至 如 核 裂 变 似 
的 成 倍增 长 ! 


一 旦 突破 ， 
后 期 呈 核 裂 






A 


~ 










然而 ， 不 同 于 劳 
动 收入 会 受制 于 
我 们 的 精力 / 体 
力 / 时 间 /职业 ， 
随 着 时 间 的 拉 
长 ， 资 本 的 增长 
会 越 来 越 快 







一 开始 资本 的 
积累 会 很 组 
慢 ， 慢 到 你 其 
至 会 想 放 弃 





回 到 最 初 的 问题 : 为 什么 我 们 这 么 努力 地 工作 ， 
却 还 是 越 来 越 最 3o? 





首先 好 好 上 班 。 
因为 对 于 大 部 分 人 来 说 ， 没 有 


劳动 就 没有 初始 资本 ! 





职 
如 





劳动 


场 高 手 ; 理 财 达 人 


阶段 


1 
人 








其 次 ， 好 好 理财 。 


通过 理财 投资 实现 资本 的 指数 
效应 ， 才 是 我 们 容易 复制 的 财 
务 目 申 之 路 。 





阶段 





总 之 ,“ 逆 发” 的 关键 就 是 : 


本 
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投资 可 不 只 
炒股 ， 更 不 是 





合理 的 地 方 : 每 个 月 存 2000 元 这 样 的 存 钱 方 
“月光 族 ” 免 妹 式 负担 不 重 ， 很 容易 做 到 ! 10% 的 年 回报 率 对 
贺 30 岁 开始 投 次 于 一 个 年 轻 的 投资 入 门 者 来 说 ， 也 比较 合理 。 


图 每 月 存 2000 元 不 合理 的 地 方 ， 从 30 岁 开始 ， 每 月 存 2000 元 
为 了 60 岁 后 的 养老 | 到 60 岁 ， 按 照 10% 的 收益 率 计算 ， 财富 会 达 
| 到 46o 万 ， 因 此 1000 万 的 目标 并 不 合理 。 如 果 
投资 收益 率 10% | 要 达成 这 个 目标 ， 要 么 积累 更 多 的 财富 ， 要 么 
国 目标 1ooo 万 提高 收益 率 ， 雯 么 每 月 多 存 点 ， 雪 么 早 一 点 开 
始 投资 
















所 以 ， 
穷 不 可 恒 ! 


可 怕 的 是 
穷 的 是 我 ! 





小 动物 档 采 





很 久 以 前 ， 有 一 群 藏 在 都 市 里 的 小 动物 …… 
你 不 相信 ? 
其 实 ， 城 市 大 了 ， 什 么 样 的 生物 都 会 有 …… 


恰巧 ， 我 就 认识 几 只 : 


勤奋 的 打工 仔 : 
猫 兄 


小 毛病 一 堆 ， 
但 很 善良 的 : 儿 妹 





高 深 劳 测 的 
投资 “老司 机 ”: 
大 狮 





看 似 大 条 、 实 则 细腻 
的 富 一 代 ; 能 总 











| 
Em y 


咖啡 店主 ， 独 兄 女友 

风险 指数 : 女 (乖乖 型 ) 

因为 爱 美 、 爱 生活 , 干脆 自己 开 了 家 瘟 雹 的 咖啡 店 。 
最 大 的 梦想 就 是 做 一 个 大 债主 ,每 天 髓 着 收 钱 ! 
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猫 兄 老板 ， 创 业 达 人 

风险 指数 : 妇女 妈 ( 赌 徒 型 ) 

高 中 就 开始 创业 ， 目 前 也 算 小 有 成 就 的 创业 家 一 位 。 
做 生意 很 有 天 赋 ， 可 惜 对 投资 理财 一 窍 不 通 。 
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小 动物 投资 锦 完 





| 
和、 


稳健 型 猫 兄 


乘 乖 型 免 妹 





DD 替 往 开 | 能 已 


NB A -上 TSI 


(2 


专家 型 大 狮 


J 


总 有 一 款 小 动物 适合 你 ! 


第 1] 步 测 测 你 可 能 是 哪 只 小 动物 ? 





GGGG 


第 2 步 比比 哪 只 小 动物 最 像 你 ? 


RT 和 RW 两 者 会 一 起 决定 你 的 最 终 风险 类 型 : 如 果 RT 



















注意 : 前 面 的 第 1 步 其 实测 试 的 是 你 的 客观 风险 < 和 RW 相同 ， 那 么 这 就 是 你 的 类 型 ， 如 果 不 同 ， 最 终结 果 如 下 
承受 能 力 (RT); 另外 ， 你 还 得 关注 你 的 主观 风 时 2 素 ( 小 动物 左右 顺序 不 同 ， 不 影响 结果 ) 。 
险 承受 意愿 Rb) ， 看 看 你 的 性 格 像 谁 sn 
Pr 1 1 
i 世 风险 承 受 能 力 风险 承 受 意愿 最 终 
mu 9 你 更 关注 投资 的 风险 ， 总 是 希 CR 1 
/ ， 望 避 多 5 捐 。 了 =--- 1-------- r------ ~ 
八 久 人” 9 在 个 性 上 ， 本 能 地 抗拒 冒险 ， 忆 | 四 | 局 
! 乖 乖 免 妹 ` 不 会 有 侥幸 心理 ， 不 愿意 承受 Ga 人 Le 
和 / 任何 不 确定 的 心理 煎熬。 站 ' 和” 
| S08. 
i 1 A 
RE ! 
U 
/aas ? 你 虐 考 虑 风险 又 关注 收益 , 希 。 下 得 名 | \ (@) ' LS) 
(BS) 可用 适度 风险 换取 合理 回报 。 Os 
过 9 在 个 性 上 ,你 偏 丰 找到 相对 如 。 人 你) i 
!' 靠 谱 猫 兄 ， 协 、 均 衡 的 方法 和 结果 ， 希 望 1 像 ! - 和: 二 
Ds i 能 缓慢 但 稳定 地 进步 。 1 大 部 分 人 都 属于 “ 免 妹 、 独 兄 、 能 总 ”三 只 
1 谁 ， < < 小 动物 中 的 一 只 。 但 如 果 你 符合 以 下 两 条 的 
2 1 OO DD 话 ， 也 许 你 有 做 品 琢 损 资 需 的 庶 力 。 
FE 9 你 总 是 拥抱 风险 ， 因 为 高 风险 人) _ 
7 ' 往往 意味 着 高 收益 。 Se ,gn e i 
人 和。 。 在 个 性 上 ， 你 非常 和信 ,总 欢 国 喜欢 百 已 做 决策 KO pdt 
az 刺激 与 挑战 ， 做 事 常 常 不 留 后 SW Ee 
' 财 徒 熊 总 ， 兴 ,人 下-~-、” 赚钱 ， 不 如 说 你 享受 
ee 国有 一 定投 资 经 验 - 人 专家 大 狮 ， 。 赚钱 的 过 程 …… 


第 3 步 打开 属于 你 的 “投资 锦 事 ” 


亲 ， 保 本 约 不 约 ? 
富 二 代 算 什么 ， 富 一 代 


. | 我 要 稳 稳 的 幸福 1 才 是 我 的 目标 ! 
保本 锦 可 SG 
i 投资 品 的 1 主要 


债券 





TP2P 网 贷 


D2 
债券 基金 债券 基金 Ee 





上 篇 基础 课 


第 1 课 货币 基金 


“ 宝 类 贷 基 ” ， 我 的 零钱 理财 “神器 ” 1 


@ 
© 





从 来 没有 一 种 理财 产品 ， 


能 如 此 多 才 多 艺 ， 方 便 我 们 的 生活 。 


把 “ 宝 类 货 基 ”作为 第 1 课 ， 

以 此 纪念 中 国 全 民 理 财 时 代 的 开端 ! 
1.1 什么 是 [ 宝 类 贷 基 |」 : 揭秘 [ 宇 宇 」 的 前 世 今 
生 ! 

猫 兄 和 余额 宝 的 故事 
故事 发 生 在 2013 年 的 某 天 ……… 


2013 年 的 某 天 ， 猫 兄 用 
手机 上 淘宝 的 时 候 ， 看 
到 了 一 个 叫 作 “余额 
宝 ” 的 APP 应 用 软件 。 














哆 ， 钱 变 多 
了 ， 这 个 东 
而 不 错 1! 


第 二 周 ， 他 又 放 进 去 5000 元 。 





NQ_ 百 万 富 欧 


指日可待 ! 


后 来 ， 猫 兄 把 全 部 家 当 
5 万 元 存款 都 放 了 进去 ! 





从 此 ， 猫 兄 每 天 24 小 时 最 喜欢 做 的 事情 ， 就 是 一 一 看 余额 宝 ! 





今天 又 赚 了 








™ 


猫 兄 的 好 心情 ， 
一 直 保 持 到 与 八 宝 的 一 次 通话 ……… 





你 是 说 余额 宝 吗 ? 这 类 “ 宝 类 货币 基 
金 ”， 平 时 放 放 闲钱 ， 是 插 方 便 的 ! 








都 不 知道 是 什么 东西 ， 你 就 敢 买 ! 
还 是 我 来 给 你 好 好 科普 一 下 吧 ! 








余额 宝 诞生 记 


余额 宝 的 诞生 应 该 是 这 样 的 …… 


人 们 只 把 支付 宝 公司 规模 小 、 设 


当 支 付 工具 ， 怎 名 气 ， 到 底 怎 么 

~， 样 能 让 大 家 的 钱 样 才 能 多 卖点 基 、 
留 在 账户 里 呢 ? 金 呢 ? 

阿里 (淘宝) 天 弘 基 金 


ys 


、 
~ 人 碰撞 ) 一 
所 N 


如 果 支 付 宝 不 只 能 “如 果 基 金 能 跟 支 
~、 支付 ， 还 能 以 钱 生 ” 付 宝 拱 上 关系 ，/ 
钱 ， 大 家 一 定 愿意 ” 那 广 大 支付 宝 用 


阿里 (淘宝 ) ” 放 钱 进来 ! 户 就 都 是 我 们 的 天 维基 金 
用 户 了 ! 
3 > 
了 
阿里 (淘宝 ) 天 弘 基金 
册 


余额 宝 的 惊人 成 功 


16ooo | 单位 ( 亿 ) 


14318 
14000 人 
13000 CS 
12000 
11000 本 
10000 名 
2 
Zo00 a 人 
6000 本 CY OS OS 
区 二 
4ooo 4 
3ooo 二 
2000 0 
1000 Cs C3 C3 CS CS 
4 


2013.06 2013.12 2014.06 2015.06 2016.06 2013.06 


余额 宝 的 规模 演变 


各 种 “宝宝 ”诞生 记 


因为 余额 宝 的 巨大 成 功 ， 不 仅 各 互联 网 “大 佬 ”跟风 推出 各 类 
“宝宝 ”， 连 基金 、 银 行 这 些 传统 机 构 也 开始 争 相模 仿 。 





2013 年 6 月 













余额 宝 诞生 
ey 
余额 宝 ! 
微 信 理财 通 . 
百度 百 赚 ! 
网 易 现金 宝 | 
苏宁 零钱 宝 ! 


O Ei 





京东 小 金库 





ei 


时 全 





宝宝 的 身世 之 谜 


大 家 看 到 这 里 想必 已 经 发 现 了 ， 余 额 宝 等 “宝宝 ” 背 
后 其 实 对 接 了 基金 公司 所 提供 的 某 一 种 传统 的 理财 产 
品 。 现 在 你 知道 “ 合 绚 ”的 身世 之 这 了 吧 ? 


货币 型 





简称 “ 货 基 ”， 是 基金 的 一 种 ,而 且 是 基金 中 风险 
最 低 的 品种 。 这 是 因为 它 主 要 投向 “银行 同业 存款 
大 额 存单 、 短 期 债券 、 央 行 票据 ”等 风险 很 低 的 货 
币 市 场 。 





[特征 ] 因 其 风险 低 、 流 动 性 高 、 收 益 稳定 ， 所 以 具有 “ 准 
储蓄” 的 特征 ， 因 此 这 种 投资 品 适 用 人 群 非常 广泛 。 


* 历 史上 第 一 只 货币 基金 
历史 上 第 一 只 “ 货 基 ”全称 “货币 基金 ”)〉 于 1972 年 在 美国 诞 





放 在 银行 收益 


低 ， 会 贬值 | 、 银行 卖 给 机 构 的 大 额 
一 存单 不 错 ， 但 门槛 大 
i 二 高， 我 们 也 买 不 到 ! 


过 么 期 限 太 长 。 





一 -> 
全 二 不 
银行 ”机 构 投 资 者 。 投资 者 


既然 门槛 太 高 ， 让 个 人 投资 者 享有 机 构 
那 就 降低 门槛 。 入 了 投资 者 才能 享有 的 产品 。 








这 
嵌 历史 上 第 一 只 
货币 基金 诞生 了 1 
* 美 版 的 “ 宝 类 货 基 ” 





把 货币 基金 与 文 付 工具 相 结合 ， 可 以 说 是 “和 货 基 ”在 中 国 的 创 
新 ， 但 其 实 美国 在 十 几 年 前 就 有 类 似 的 模式 了 。 





; PoyPoal 的 规模 | 
， 达 到 10 亿美 元 。/ 


、 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
T 


2007 年 O i 


了 
一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 





1.2 至 闫 货 基 」 的 优势 : 为 什么 [至 


“宝宝 ”的 四 大 利器 
为 什么 “宝宝 ”能 这 么 火 呢 ? 


i 
~ 


八 宝 总 结 了 一 下 ， 主 要 还 是 因为 他 们 有 四 大 利器 ! 








收益 率 > 银行 存款 ， 而 且 每 天 都 能 看 到 。 
1 元 钱 也 能 存 ， 
虽 们 平民 的 福音 ! 


1 流动 性 





流动 性 就 是 某 样 资产 的 变现 速度 ， 比 如 房子 要 过 半年 才能 卖 掉 ， 





流动 性 低 ; 股票 用 1 秒 就 能 卖 掉 ， 流 动 性 高 。 流 动 性 肯定 是 越 高 越 好 


Pe C2) 


的 。 


Ly 





现在 ,我 们 有 了 “ ， 卖 出 当天 就 能 拿 回 钱 ， 其 
至 是 秒 到 ! 而 且 很 多 “宝宝 ”都 支持 周末 、 假 日 提现 。 








2 便捷 性 





便捷 性 是 互联 网 赋予 传统 金融 工具 的 新 特色 。“ 宝 类 货 基 ”作为 
拥有 一 半 互 联网 血统 的 理财 产品 ， 当 然 有 痢 极 佳 的 用 户 体验 。 











问 : 不 想 出 门 答 : 有 手 
怎么 买 / 卖 “ 宝 机 和 电脑 
宝 ” 呀 ? 就 够 了 ! 











“宝宝 ”开始 赚钱 了 提现 非常 快捷 
3 收益 性 


降息 情形 下 ，“ 守 类 货 基 ”收益 率 7%(2013 年 ) 的 日 子 已 经 渐 行 
渐 远 了 ， 很 多 人 现在 都 在 说 “ 货 基 ”已 成 鸡肋 。 


但 在 八 宝 看 来 ， 收 益 性 依然 是 它 的 优势 ， 原 因 很 简单 : 


( 收益 率 % 
4% x 


1 在 同样 的 流动 性 下 ， 
“ 货 基 ”收益 是 话 
期 的 & ~ 12 倍 。 





3% 


2 二 甚至， 流动 性 堪 比 


话 期 的 “ 货 基 "”， 
收益 竟 比 1 年 定 存 


还 高 。 


1% 


宝 类 1 年 。 活期 
货 基 。 定 存 存款 
注 : 图 表 数 据 更 新 至 3 全 性 和 收益 性 三 者 


再 者 ， 流 动 性 、 安 


6 
人 要 不 可 兼 得 。 我 们 不 
应 过 分 要 求 “ 货 基 ” 
的 收益 性 。 





而 且 还 能 直接 
看 到 每 天 赚 了 


4 可 





4 平民 性 





平民 性 是 互联 网 金融 产品 除了 便捷 性 的 又 一 大 特征 ! 


Wy 

€) 

f A es 

ee / 5 万 双 

$$) wy 

A 2 1000 元 

uy | ay 1 元 
A ke A 
wy < yy Ey Wy 


托 银行 传统 “ 宝 类 
私 慕 理财 基金 货 基 ” 


人 门槛 平易 近 人 固然 好 ， 但 1 元 起 投 甚至 1 分 起 投 的 “ 宝 
货 基 "， 实 际 上 对 人 的 心理 作用 是 大 于 实际 意义 的 。 不 信 你 


放 1 元 进去 试 试 ， 是 看 不 到 收益 的 ; 即使 放 进 100 元 ， 每 日 收 
益 也 不 到 1 分 。 

\ 每 日 收益 ; 
100 元 x 3 吧 < 365=0.008 元 


所 以 : 即使 1 元 起 投 ， 你 也 别 傻 傻 地 
以 为 投资 1 元 钱 ， 就 能 给 你 带 来 收益 。 





1.3 |[ 宝 类 货 基 」 的 风险 : | 达 摩 克利 斯 之 剑 」 的 千 
| 


达 摩 克利 斯 之 剑 


故事 发 生 在 约 公元 前 4 世纪 时 ， 狄 奥 尼 修 斯 打击 了 贵族 势力 ， 建 立 
了 雅典 式 的 民主 政权 ， 但 他 一 直 舌 恼 于 贵族 的 威胁 。 








6 我 一 定 要 坐 在 王位 上 富 请 
住 在 这 个 宫殿 里 的 
感觉 实在 是 太美 妙 了 !、 人 


贪 楚 虚荣 的 达 摩 克利 斯 





这 把 王位 上 的 剑 (9 至 于 做 王 的 幸福 和 
其 实 是 每 分 钟 都 、 一 安乐 ， 只 不 过 是 表 
在 威胁 王位 的 危 象 而 已 。 

险 的 象征 。 


居安思危 的 狄 奥 尼 修 斯 






达 摩 克利 斯 之 剑 
象征 着 : 
时 刻 存 在 的 风险 


< 人 的 三 大 风险 


对 于 货币 基金 而 言 ， 这 同样 具有 风险 警示 
意义 。 一 旦 达 摩 克利 斯 之 剑 掉 下 来 ， 后 果 
不 堪 设 想 。 





谁 向 你 承诺 保本 了 ? 虽然 “宝宝 ”的 风 
险 的 确 很 低 ， 但 这 不 代表 设 风险 、 不 会 


亏损 呀 | 
对 于 投资 者 来 说 ， 本 金 不 : 


We 会 亏损 ， 但 投资 品 的 风险 : 

Ff 不 一 定 低 。 承 诺 保 本 相当 : 

六 人 友人 、 所 : 
: 有 可 能 亏损 ， 只 是 发 生 亏 损 的 es 


: 品 的 风险 高 低 ， 风 险 : 
产品 有 风险 各 低 ， 风险 








主要 风险 有 三 ， 


ee A 





1 挤 沈 风险 





大 家 有 没有 听 过 银行 挤 匈 (bank run) ? 





大 量 的 银行 客户 因为 加 民 或 其 他 原因 同时 到 银行 提取 现金 ， 而 银 
行 储备 不 足以 支付 时 ， 所 出 现 的 情况 束 叫 银行 挤兑。 


实际 上 ， 任 何 流动 性 高 的 资产 ， 在 极端 情况 下 都 会 面临 这 个 风 
险 ， 包 括 流 动 性 堪 比 活期 存款 的 宝 类 货币 基金 。 
举 个 例子 : 猫 兄 的 女友 锡 妹 ， 爱 好 “ 买 买 买 ”。 因 为 锡 


妹 随 时 都 会 触发 “ 买 买 买 ”属性 ， 猫 兄 干脆 在 XX 宝 
里 面 放 了 一 笔 钱 ， 供 她 随 取 随 用 。 






如 果 有 无 数 个 “ 免 妹 ”在 同一 时 间 取 钱 呢 ? 如 果 这 些 
“ 免 妹 ”都 进行 巨额 屿 回 ( 即 大 规模 取 钱 ) 呢 ? 

直接 后 果 就 是 一 一 流动 性 风险 ， 即 货币 基金 里 的 钱 取 不 
出 来 了 ! 





虽然 “ 黑 天 执 ” 事 件 很 难 发 生 ， 但 一 旦 发 生 会 产生 非常 严重 的 后 果 ; 金 
融 妨 民 ( financiql panic ) 。 因 此 “ 宝 类 货 基 ”在 创新 的 同时 ， 能 否 具 备 好 
的 风 控 措施 ， 这 点 非常 重要 ! 


* 2012 一 2018 年 ， 我 们 国家 


就 规范 货币 基金 、 控 制 金 < 

融 风 险 方面 已 出 台 一 系列 0 

举措 ， 比 如 “限制 单 只 货 CC bo ! 
(ED ED 


币 基 金 的 规模 ”“ 限制 货 
T+0 赎 回 额度 ”等 。 


2 收益 风险 


还 记得 美 版 “支付 宝 ”PayPal 吗 ? 其 实 它 还 有 后 半 段 故事 ! 


一 一 一 
2 ~ 
a 


2007 年 -<,PayPal 的 规模 ， 
1 ' 达到 10 亿美 元 。， 


ne 了 O 2008 年 金融 危机 后 


渤 金 收益 率 下 降 。 1 
0 ! /四 为 收益 率 下 降 严重 ,\ 
CD 。 | 部 分 投资 者 撤 出 资金， 
pe 人 -各 要 ”的 流动 性 也 
/在 收益 风险 与 挤兑、 必 、、-`、 开 始 受 到 影响 ， 即 取 ， 
! 风险 的 双重 打击 下 ， 0 \ 不 出 钱 了 。 png 
1 投资 者 纷纷 撤资 ， 了 ie 
\ PayPal 苦 不 堪 言 。 了 
2011 年 
PayPa 被 拘 请 奶 
收益 风险 (2) 


另外 ， 前 面 我 们 提 到 过 “ 低 风 险 ” 并 不 等 于 “保本 ”。 
虽然 概率 低 ， 但 历史 上 的 确 发 生 过 货币 基金 出 现 短 期 亏损 的 情况 。 


发生 巨额 冉 回 ) 一 > EARL > RE 出 现 短 期 亏损 





3 技术 风险 


因为 “ 宝 类 货 基 ”拥有 互联 网 与 金融 的 双重 属性 ， 所 以 它 会 面临 
与 传统 金融 产品 不 同 的 风险 ， 尤 其 是 技术 风险 。 











说 


由 于 互联 网 平台 的 技术 缺陷 ， 出 现 巨额 贱 回 时 系统 不 能 正 
常 运转 ， 从 而 造成 流动 性 的 问题 ( 取 不 出 钱 了 ) 。 


计算 机 后 台 系 统 及 客户 端 软 件 的 缺陷 和 漏洞 ， 受 到 黑客 、 
木马 、 病 毒 的 攻击 和 威胁 ， 给 客户 造成 资金 损失 。 








1.4 适合 人 群 : 什么 人 应 该 配置 [宝宝] ? 
适合 “宝宝 ”的 四 类 人 
1 手头 闲置 资金 不 多 


因为 门槛 低 、 风 险 低 这 两 个 特点 ，“ 宝 类 货 基 ”特别 适合 学 生 
和 党、 职场 新 人 等 手头 资金 不 多 的 人 群 。 即 使 你 手 里 只 有 10 元 、100 元 ， 
也 能 存 到 “宝宝 ”里 进行 理财 。 





当然 ， 因 为 投入 少 、 收 益 低 ， 你 想 指望 “宝宝 ” 帮 你 财富 增值 是 
很 难 的 。 但 作为 一 个 入 门 理财 工具 ， 它 能 帮助 我 们 在 做 更 高 风险 投资 
前 积累 更 多 的 本 金 和 投资 经 验 。 











2 资金 流动 性 要 求 很 高 


“宝宝 ”最 大 的 优势 之 一 ， 束 是 堪 比 活期 的 流动 性 。 因 此 它 特别 
合资 金 流动 性 需求 高 ， 即 随时 可 能 用 钱 的 情景 。 


比如 : 我 现在 有 笔 钱 ， 但 是 可 能 过 几 天 就 要 用 ， 那 这 笔 钱 就 最 适 


合 投 货币 基金 了 。 





3 消费 自控 能 力 较 强 


因为 货币 基金 的 流动 性 太 高 了 ， 操 作 起 来 又 非常 便捷 ， 所 以 对 于 
部 分 缺乏 目 控 能 力 的 人 来 说 ， 它 并 不 适合 作为 理财 工具 。 到 时 候 不 要 
说 钱 生 钱 了 ， 不 把 钱 花 光 就 谢 天 谢 地 了 。 


“ 币 手 党 ” 们 想 理财 ， 还 是 应 该 优选 固定 收益 类 的 投资 品 ， 不 要 
在 流动 性 极 高 的 投资 品 中 放 太 多 钱 。 





4 风险 承受 能 力 低 


虽然 我 们 在 1. 3 中 讨论 了 货币 基金 的 风险 ， 强 调 了 风险 低 并 不 等 于 
保本 。 但 从 历史 经 验 来 看 ， 货 币 基金 的 确 很 难 出 现 亏 损 的 情况 ， 即 使 
有 也 是 暂时 的 。 


品 ， 如 银行 理财 、 国 俩 等 ， 保 守 型 投资 


因此 ， 除 了 传统 的 金融 产 
币 基 金 。 毕 竟 银 行 理财 的 门槛 有 点 高 ， 国 债 


者 也 可 以 考虑 配置 一 点 货 
的 期 限 又 有 点 长 。 


肌 银行 理财 
份 :5e 买 
不 起 ! 





补充 学 习 : 科学 记 账 


1.5 如 何 投资 









哎呀 为 了 防 
止 这 个 月 乱 花 


传说 世界 上 存在 着 一 个 种 族 叫 “ 判 
手 族 ”， 常 常 在 不 知 不 觉 间 花费 大 
量 金钱 ,回头 一 看 账单 刷 悔 不 已 ， 
和 目 哮 雪 别 手 ! 


据说 ， 唯 有 科学 记 账 才能 解救 这 些 族 人 ! 


有 些 朋 友 喜 欢 用 本 子 记 账 ， 但 
像 “ 随 手记 ”这 类 目 带 分 


is 


$8 


记 账 本 身 就 能 帮 你 控制 目 己 的 欲望 。 
用 记 账 软件 ， 依 次 输入 金额 、 选 择 
类 、 消 费时 间 等 信息 就 能 完成 一 
笔记 账 。 建 议 至 少 连续 记录 网 鲁 辣 。 


FE 





如 何 做 3 





rh | 





: 聪明 投资 者 都 在 这 


能 总 和 免 妹 的 疑惑 


es z 


做 好 预算 ， 我 们 在 花 钱 的 时 候 心中 就 ， 
有 数 了 。 我 们 拿 随 手记 举例 子 。 它 可 | 
以 在 居家 生活 、 休闲 娱乐 ， 

等 各 种 分 类 里 做 预算 ， 分 类 下 还 } 
有 二 级 分 类 ， 便于 大 家 区 出 非常 和 各 | 
的 预算 。 7 


as 


减少 /消灭 


务 分 析 能 帮 你 看 到 收 支 背 
后 的 真相 。 比 如 你 贪 便宜 买 
来 却 设 有 用 过 的 餐具 ， 各 种 /和 sw 
人 都 | 







么 做 ! 


猫 兄 把 “宝宝 ”介绍 给 了 能 总 和 兔 妹 ， 他 们 都 很 感 兴 趣 。 但 他 们 
分 别 有 一 个 疑问 ， 猫 兄 一 时 拿 不 准 该 怎么 回答 。 机 智 的 读者 ， 你 能 帮 
帮 他 们 吗 ? 


QQ1 





能 都 放 里 面 吗 ? 


每 月 初 我 会 有 一 笔 小 钱 ， 但 随时 
会 花 出 去 ， 有 必要 放 里 面 吗 ? 





Q1 大 钱 临 时 放 ! 
能 总 的 这 笔 大 钱 并 不 适合 长 期 放 在 “ 货 基 ”里 面 。 原 因 如 下 : 





(1) 前 文 提 到 过 流动 性 、 安 全 性 和 收益 性 组 成 的 “不 可 能 三 
角 ”， 能 总 既然 并 不 要 求 流动 性 ， 那 么 他 完全 可 以 牺牲 流动 性 ， 换 取 
安全 性 和 收益 性 都 比 “ 货 基 ” 更 高 的 投资 品 ， 如 国债 。 


(2) 投资 门槛 往往 与 投资 品 收益 率 呈 正比 ， 能 总 的 100 万 元 完全 
可 以 选择 门槛 和 收益 率 都 更 高 的 投资 品 ， 如 银行 理财 、 信 托 等 。 


Q2 小 钱 随时 放 ， 赚 利 差 ! 


对 于 随时 都 会 花 出 去 的 小 钱 ， 如 果 我 们 合理 安排 ， 也 能 赚 取 额外 
收入 。 关 键 就 是 你 要 有 “宝宝 >” 和“ 信用卡 ”! 


怎样 做 ? 兔 妹 具体 可 以 这 样 做 : 拿 到 工资 或 其 他 所 得 后 ， 就 立即 
存 入 “至 宝 ” 里 。 消 费时 ， ne 等 到 信用 卡 还 和 日 
时 ， 再 用 “宝宝 ”里 的 钱 还 蒜 。 这 样 ， 我 们 就 赚 了 1 个 月 左右 的 利 居 ! 


ee wo | 


0 ! 收 到 工资 1 万 元 4 @ 1! 六 个 月 后 取出 “宝宝 ”， 
入 宝生 \ 时 的 1 万 元 ， 还 信用 卡 ， 


Ed 





紧急 备用 金 首 选 


另外 ， 货 币 基金 还 是 紧急 备用 金 的 首选 。 
你 知道 吗 ? 美满 人 生 需 要 “三 只 篮子 ”。 


&: ,收入 减 支 出 等 于 结余 ， 能 帮 你 实现 目 己 的 人 





生 目 标 ; g-Rg3< 人 8 ,能 让 你 钱 生 钱 ， 拥 有 更 好 的 生活 ; 


安 
而 第 三 只 篮子 最 容易 被 人 忽略 ， 它 是 .和 ,是 你 的 


保护 伞 、 大 后 方 。 


安全 篮子 主要 由 “保险 和 紧急 备用 金 ” 组 成 。 比 起 触 
发 条 件 有 限 的 保险 ， 我 们 一 定 要 知道 紧急 备用 金 的 重 
要 性 ( 尤其 是 上 有 老 、 下 有 小 的 负债 一 族 ) 。 






一 





在 传统 家 庭 中 ， 这 部 分 资金 一 直 是 以 “现金 或 储蓄 ”的 形式 
存在 的 ， 但 现在 我 们 有 了 一 个 更 好 的 选择 一 一 货币 基金 。、 


> 满足 我 们 的 流动 性 需求 ) 





(获得 不 低 的 投资 收益 。) 





另 : 紧急 备用 金 的 额度 一 般 以 个 人 / 家庭 3~6 个 月 的 收入 为 宜 。 


现金 管理 工具 


无 论 是 免 妹 的 那 笔 应 付 日 常 开 支 的 小 钱 ， 还 是 
作为 紧急 备用 金 用 于 应 急 的 那 笔 大 钱 ， 原 本 这 
些 都 是 以 现金 的 形式 存在 的 。 





幸运 的 是 ， 现 代金 融 的 不 断 创 新 ， 催 生 了 很 多 堪 比 现金 的 投资 品 
( 高 流动 性 、 高 安全 性 ) ， 而 它们 的 出 现 使 得 现金 管理 成 为 可 能 ! 


oe 
二 一 一 


定义 ;使 用 现 统 管 闻 全国， 对 现金 
进行 合理 管理 ， 使 其 在 高 安全 性 及 
高 流动 性 的 前 提 下 ， 还 能 获得 一 定 
SN 的 收益 一 一 现金 管理 可 以 让 你 的 现 


金 生 点 小 钱 ! 
宝 
人 yr 
全 亲 亲 
其 孩子 ! 





ed 
、 


~ 


(1) 银行 活期 收益 率 太 低 ， 假 如 本 金 不 多 ， 那 么 利 晨 基本 等 于 没 
有 。 





(2) 国债 逆 回 购 需 要 开通 证 券 交 易 账户 ， 而 且 门 槛 较 高 ， 适 合 投 
资 股票 / 债券 的 朋友 对 账户 里 的 闲置 资金 进行 现金 管理 。 


“宝宝 ”的 神奇 附属 功能 












这 个 问题 不 用 问 八 
宝 ， 我 发 现 很 多 “ 宝 





猫 兄 说 得 没 错 ， 很 多 “宝宝 ”都 多 才 多 艺 ! 
我 也 相信 ， 未 来 “宝宝 ”的 这 类 神奇 卫 局 一 能 只 会 越 来 越 多 。 
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干 万 别 拿 | 宝 宇 」 太 当 回 事 ! 


1. 6 指导 思想 : 


选 “ 宝 宝 ”， 认 真 你 就 傻 了 


细心 的 朋友 会 发 现 ， 在 1. 5“ 如 何 投 资 ” 一 市 中 ， 八 宝 并 没有 提 到 





“如 何 挑选 宝 类 货 基 ”。 这 是 因为 我 的 看 法 就 是 : 





“首先 ; 它 的 收益 是 浮动 的 


经 常 是 今天 我 高 点 ， 明 天 你 高 
点 ， 长 期 收益 是 无 法 预测 的 。 


本 


-一 


低 风 险 资产 的 特征 就 是 收益 低 
且 波 动 不 大 。 因 此 ， 即 便 “ 货 
基 ” 的 收益 率 有 差别 ， 收 益 额 
也 不 会 相差 很 大 。 不 信 你 随便 
挑 两 只 算 算 。 


J 


Ps 


pr 


~ pe 


“宝宝 ”是 很 好 的 现金 管理 工 
具 。 不 同 产 品 之 间 的 安全 性 、 
流动 性 和 收益 性 实际 上 不 会 相 
差 很 大 。 四 此 ， 便 捷 性 是 我 们 
挑选 的 首要 条 件 。 


比如 : 跟 面 是 否 友 好 ， 提 现 到 


账 是 否 迅 速 ， 是 否 支 持 信用 卡 
还 款 等 各 种 附加 功能 。 


vy 


萎 按照 便捷 性 挑选 
挑选 “宝宝 ”重点 要 考虑 便捷 性 ! 


国 按照 收益 率 挑 选 
根据 收益 率 挑选 “宝宝 ”没有 意义 。 


买 “ 宝 宝 ”， 认 真 你 就 亏 了 


原来 挑选 “宝宝 ”那么 简单 ， 看 来 
我 之 前 “ 拿 宝宝 太 当 回 事 ” 了 ! 








设 错 ， 不仅 挑 “宝宝 ”不 用 太 “ 认 真 ”， 
买 “宝宝 ”也 不 人 必 太 “认真 ”， 
因为 有 些 钱 是 不 适合 放 到 “宝宝 ”里 的 ! 










5 "Be 


长 期 不 用 的 钱 放 到 “ 宝 
宝 ” 里 同样 很 亏 ! 因为 
很 多 投资 期 限 长 的 投资 工 
具 ， 能 提供 更 高 的 收益 。 


大 笔 资 金 放 到 “ 宝 
宝 ” 里 实在 亏 ! 很 
多 高 门槛 的 大 额 资 


金 理财 工具 ， 能 提 “宝宝 是 现金 管理 工具 ， 而 非 投 次 

供 更 高 的 收益 。 增值 工具 。 作 为 类 现金 资产 ， 虽 然 它 
的 风险 很 低 ， 但 收益 也 不 高 ， 不 能 作 
为 你 发 家 致富 的 工具 。 





总 结 :“ 宝 类 货 基 ”是 现金 管理 工具 ， 而 非 投资 增 
值 工 具 。 为 了 保证 其 高 流动 性 和 低 风险 性 ， 那 么 
收益 就 不 会 太 高 。 因 此 ， 如 果 你 的 目的 不 是 现金 
管理 ， 那 么 上 面 这 些 钱 放 在 里 面 实在 是 太 亏 了 ! 







# 让 收益 更 高 的 小 技巧 
虽然 按 收益 率 挑选 货币 基金 的 意义 不 大 ， 但 的 确 有 一 些 时 机 ， 能 


让 “宝宝 ”收益 变 高 。 


例子 : “ 八 宝 牌 ”货币 基金 (000888) 平时 的 七 日 年 化 在 2. 5% 左 
右 ，2016 年 末 涨 到 4. 5% 左 右 。 


补充 学 习 : 我 们 国家 的 银行 在 季 末 、 半 年 末 、 年 来 等 时 点 ， 有 考 
评 要 求 ， 因 此 银行 有 回笼 资金 的 需求 。 而 银行 是 市 场 里 最 大 的 金 主 ， 
一 旦 银行 回笼 资金 ， 市 场 会 比较 缺 钱 。 


















补充 学 习 : 央行 
加 息 、 提 高 存款 准 
备 金 率 ， 都 是 央行 
收缩 银根 的 措施 ， 
会 造成 市 场 里 的 钱 
变 少 的 情况 ， 回 此 
货币 基金 收益 率 就 
会 提高 。 










1.7 理财 行动 计划 ! 


行动 计划 


阅读 第 1 课 漫画 ， 保 证 自己 能 理解 至 少 90% 的 内 容 
搜索 “ 宝 类 货 基 ”等 关键 词 ， 了 解 更 多 内 容 
根据 本 漫画 和 网 上 所 获得 的 信息 ， 选 出 5~10 个 “宝宝 " 


了 解 “ 宝宝” 的 功能 特色 、 收 益 风 险 、 使 用 及 限 
制 等 


充分 比较 后 ， 选 1~3 只 合 心 意 的 “宝宝 ”来 “领养 ” 
计算 需要 的 备用 金 ( 3~6 个 月 的 收入 为 宜 ) 
部 分 或 全 部 放 入 某 “ 宝 宝 ”( 注 ; 救命 钱 ， 平 时 不 


回 有 占有 县 


数 数 小 钱 袋 ， 有 多 少 暂 时 不 用 投资 或 马上 雪花 的 钱 


把 这 些 钱 放 在 “宝宝 ”里 ， 别 忘 了 刚 收 到 的 工资 
等 有 好 的 投资 机 会 或 者 要 用 钱 时 ， 再 把 钱 转 出 来 
消费 先 刷 信用 卡 ， 到 期 用 “宝宝 ”还 款 (“ 则 手 党 " 


3~6 个 月 后 ， 统 计 一 下 机 智 的 目 己 赚 了 多 少 钱 


口 





补充 学 习 : “宝宝 ”的 相关 术语 





1 七 日 年 化 收益 率 





七 日 年 化 收益 率 指 的 是 最 近 7 天 《〈 含 节假日 ) 收益 所 折算 的 年 收益 
率 ， 上 反映 的 是 最 近 7 天 的 平均 收益 水 平 。 最 近 7 天 的 东 一 天 收益 走高 或 
者 走低 都 会 对 最 近 七 日 年 化 收益 率 产 生 明显 影 啊 。 


因此 ， 大 家 干 万 不 要 单 赁 七 日 年 化 收益 率 这 个 数据 来 挑选 货币 基 


金 | 








如 果 你 一 定 要 看 收益 的 话 ， 就 请 关注 长 期 收益 《看 收益 走势 是 合 
稳健 ) 。 


2 基金 每 万 份 收益 

基金 每 万 份 收 益 是 持 有 10000 元 时 ， 当 日 能 获得 的 实际 收益 。 很 多 
人 分 不 清 七 日 年 化 收益 和 每 万 份 收 益 ， 往 往 错 拿 七 日 年 化 收益 率 去 计 
算 基 金 的 当天 收益 。 其 实 基金 的 每 万 份 收 益 才 是 基金 的 当天 收益 。 

对 于 投资 者 来 说 ， 当 日 公布 的 每 万 份 收益 越 高 越 好 。 

3 货币 基金 的 净值 


不 同 于 其 他 类 型 的 基金 ， 货 币 基 金 的 净值 比较 特殊 ， 它 是 恒定 为 1 
元 的 。 管 理 人 每 日 公布 基金 的 “七 日 年 化 收益 率 ” 及 “每 万 份 收 


蔓 ”。 这 么 看 的 话 ， 货 币 基金 不 同 于 其 他 基金 是 靠 净 值 波动 赚钱 的 ， 
更 像 是 一 个 浮动 收益 型 理财 产品 。 


第 2 课 国债 


“保守 党 ”， 请 你 买 国债 ， 安 全 又 稳健 ! 





高 风险 投资 赚钱 要 看 天 ， 经 常 赚 一 次 吃 三 年 ， 
但 稍 有 不 愤 ， 还 得 把 之 前 的 吐 回去 。 


比如 ， 股票 ; 


而 低 风 险 投资 ， 如 果 能 长 期 坚持 ， 通 过 不 断 的 利 滚 利 ， 
是 可 以 给 你 带 来 高 收益 的 。 


比如 ， 国 债 。 


2.1 什么 是 国债 ; 传说 中 最 安全 的 理财 工具 ! 


锡 妹 的 梦 











免 小 姐 ， 我 能 


邀请 你 共 赏 这 
Ay》 -美丽 的 巴黎 夜 
景 o 吗 ? 


免 债主 ， 这 
钱 能 否 再 宽 
限 几 天 ? 一 

\/ 


< 一 


第 二 天 早上 醒 来 ， 美 梦 的 记忆 还 在 。 于 是 ， 免 妹 跟 猫 兄 说 …… 


猫 兄 ， 我 昨天 做 了 一 个 





梦 ， 简 直 太美 好 了 1 
SS 
儿 一 做 了 什么 梦 ? 
-后 
我 在 梦 里 周游 世界 ， 有 
帅哥 陪伴 ! 所 有 人 都 半 
称 我 为 “债主 ”1 
原来 做 的 是 自 日 
人 梦 啊 ， 哈哈 ! 


< 


9 猫 猫 ， 你 就 这 么 
小 瞧不起 我 ? IN 
个 





那么 ， 没 房子 、 
没 公司 、 
钱 不 多 的 兔 妹 











被 暴 找 了 一 顿 的 猫 兄 ， 气 冲冲 地 找到 了 八 宝 ， 
他 委屈 地 兴 道 一 一 


峭 











八 宝 ， 你 得 为 我 做 主 ， 兔 子 她 做 自 
日 梦 ， 想 做 什么 大 债主 ， 我 好 心 告 
诉 她 现实 ， 却 被 找 了 ! 









(3 哦 ， 那 你 说 的 这 个 国债 到 底 是 什么 呢 ? 


什么 是 债券 ? 


八 宇 说 的 这 个 国债 到 抵 是 什么 呢 ? 大 家 别 看 急 ， 想 彻 原 弄 明 白 什 
么 是 国债 ， 就 得 先知 道 什么 是 债券 。 





正经 定义 债券 是 由 政府 、 金 融 机 构 、 工 商 企业 发 行 ， 并 约定 在 一 
定期 限 还 本 付 息 的 有 价 证 券 。 


贡 券 的 利 奶 通常 是 事先 确定 的 ， 因 此 债券 也 被 称 为 “固定 收益 证 
5 

通俗 解读 债券 就 是 发 行人 给 我 们 开 出 的 借据 ， 我 们 购买 了 债券 ， 
就 相当 于 变 成 了 “债主 ”。 





能 总 打算 开 一 家 眼镜 店 ， 但 还 缺 10 万 元 资金 。 他 决定 借 钱 ， 期 限 3 
年 ， 并 多 详 每 年 5%《〈 即 5000 元 ) 的 利明 回报 。 考 虑 到 能 总 的 信用 不 
音 ， 猫 兄 借 给 他 5 万 元 ， 免 妹 也 跟着 借 出 了 5 万 元 。 








等 3 年 后 ， 
眼镜 店 步 
入 正轨 ， 
还 本 金 肯 
定 设 问题 | 







弄 懂 了 债券 ， 那 么 国债 的 意思 就 很 好 理解 了 。 





因为 发 行者 为 国家 ， \ 不 同 机 构 都 能 发 行 俩 
所 以 国债 具有 最 高 的 x 券 ， 如 国家 开发 银行 
信用 度 。 因 此 ， 国 债 发 行 的 金融 债 ， 某 企 
不 仅 是 最 安全 的 俩 业 发 行 的 企业 债 。 而 
券 ， 还 被 公认 为 “最 国债 是 国家 发 行 的 债 
安全 的 投资 工具 ”。 券 ， 也 是 债券 的 一 种 。 


国债 就 是 国家 向 你 借 钱 ， 
因此 绝对 不 会 出 现 还 不 了 钱 就 消失 的 情况 。 





* 史 上 最 牛 国债 


虽然 国债 被 公认 为 “最 安全 的 资产 ”， 但 也 可 能 存在 一 些 奇 昔 的 
国债 a 





2012 年 3 月 6 日， 
希腊 一 年 期 国债 
报 出 1oo65 的 收 
益 率 ， 被 市 场 人 
十 戏称 为 “史上 
最 牛 国债 ”! 





< 
:首先 ， 让 我 来 认 总 三 个 关 刍 词 。。 其 次 ， 我 们 来 认识 一 下 < 和 =- 


| NA 永 续 债券 的 价格 计算 公式 | 
eV 1 P 电 
需 [外 该 as 汪 .| 
面 | | 期 | | 券 我 们 从 公式 中 可 以 看 到 ; 四 为 票面 利息 是 : 
利 | ”| 收 | | 售 始终 固定 的 ， 所 以 债券 售 价 与 到 期 收益 率 ”: 
3 长 | 王 呈 反 比 关 系 ， 即 债券 售 价 下 跌 的 时 候 ， 到 
期 收益 率 是 上 升 的 。 


而 希腊 国债 收益 率 之 所 以 可 以 上 升 到 这 么 高 ， 是 因为 国家 经 济 不 给 力 ，: 
市场 认为 它 的 违约 风险 巨大 ( 就 是 不 还 钱 ) ， 所 以 债券 的 价格 独 跌 ， 最 : 
….， 终 导致 收益 率 巨 幅 上 升 。 po 


记 住 这 两 种 国债 


其 实 国债 共有 三 种 ， 其 中 “ 记 账 式 国债 ”并 不 适宜 个 人 投资 者 投 
资 ， 所 以 我 就 不 向 大 家 介绍 了 ， 


虽 们 普通 投资 者 重点 了 解 “ 和 凭证 式 ” 和 “电子 式 ”《〈 又 名 储蓄 国 
俩 ) 这 两 种 常见 国债 即 可 。 





看 来 两 者 的 区 别 主要 在 
付 息 的 时 间 ! 





区 别 可 不 只 是 表面 的 付 息 时 
间 这 么 简单 ， 且 听 后 文 分 解 。 





2.2 国债 的 优势 ; 为 什么 大 家 都 爱 抢 国债 ? 


国债 的 四 大 利器 


国债 一 直 是 降低 风险 的 重要 投资 工具 。 即 使 是 以 “ 股 多 债 少 ” 策 
略 闻名 的 耶鲁 大 学 基金 ， 也 会 配置 一 定 比 例 的 国债 资产 。 另 : 耶鲁 大 
学 基金 的 大 卫 。 斯文 牺 次 过 一 名 非常 有 名 的 话 一 一 “超过 90% 的 投资 收 
区 来 自 资 产 配置 ”。 


八 宝 总 结 了 一 下 ， 国 债 对 于 我 们 个 人 投资 者 来 说 ， 主 要 有 这 四 大 
优势 : 





只 有 3 年 期 、5 年 期 可 
选 ， 强 力 “ 防 则 手 ”。 


国家 给 你 打 借 条 ， 
是 最 安全 的 投资 。 





100 元 1 份 ，1 份 起 买 。 


同属 于 低 风 险 资 产 ， 但 
收益 总 比 同期 限定 存 高 
1% 多 。 


国债 的 秘密 武器 


国债 的 四 大 利器 很 好 理解 ， 八 宝 就 不 做 详细 展开 了 。 在 
这 里 想 重点 介绍 给 大 家 的 是 国债 的 秽 三 蒜 国 | 









旧 期 限 长 的 特性 ， 如 打 在 降息 通 首 中 ， 
提前 锁定 高 收益 率 ” 的 作用 。 


能 总 的 眼镜 店 很 红火 ， 他 打算 扩张 店面 ， 再 借 10 万 元 资 
金 ， 期 限 还 是 3 年 。 但 考虑 到 经 济 形势 不 好 ， 这 次 他 只 
允诺 每 年 4% ( 即 4000 元) 的 利息 回报 。 免 妹 知道 这 个 
消息 后 有 点 民 了 …… 











不 会 的 ， 你 别 瞎 
操心 ! 这 利率 
5% 是 固定 的 ， 
尔 就 等 着 3 年 后 


neeees 


RFR， 好 东西 


在 这 里 补充 一 下 知识 点 @: RFR 
Risk Free Raofe Of 民 eturn， 即 无 风险 收益 率 。 因 为 国债 的 高 安全 性 , 各国 


fj 合计 全 +5tna 二 合计 全 


合 国 训 克 克 5 -RFR (无 风险 ) +RAR (风险 ) 


RAR ( Risk Adjusfed Return ) 
RAR 是 我 们 承担 风险 后 享受 


So 即 风险 调整 后 的 
! ! 
知识 点 四: 


对 于 某 些 看 不 上 国债 收益 率 的 朋友 ， 请 一 定 要 知道 : 不 同 于 国债 ,市面 上 
某 些 高 收益 理财 的 收益 率 是 包含 风险 的 。 


Uv 如: 高 收益 
理财 的 收益 率 


知识 点 四 : 因 此 ， 大 家 做 投资 时 ， 千 万 不 能 只 看 感 面 回报 ) 要 结合 风险 


看 实际 收益 率 ! 





前 面 我 们 提 到 了 RFR 这 个 好 东西 ， 帮 助 大 家 了 解 了 国债 作为 投资 品 
的 特殊 作用 。 





不 过 ， 虽 然 有 很 多 种 RFR( 比如 银行 存 蒜 、 银 行 间 市 场 国债 ) ， 但 
主要 是 在 资产 定价 中 才 需 要 用 到 ， 这 点 大 家 不 必 掌 握 。 





但 你 知道 吗 ? 即使 在 同样 无 风险 的 梯队 里 ， 我 们 普通 人 能 通过 银 
行 购买 的 国债 ， 收 益 率 也 是 不 错 的 ! 





2.3 国债 的 风险 : 国债 虽 好 ， 但 不 要 盲目 跟风 ! 


国债 的 三 大 风险 


投资 的 风险 是 无 处 不 在 的 。《 投 资 最 重要 的 事 》 的 作者 霍华德 。 
马克 斯 半 说 过 “普遍 相信 没有 风险 则 是 最 大 的 风险 ”， 可 见 认 识 风险 
的 重要 性 。 


因此 ， 即 使 是 “最 安全 的 资产 ”， 我 也 给 大 家 总 结 了 三 大 风险 。 
风险 并 不 可 怕 ， 生 虽然 不 能 被 消除 ， 但 是 可 以 被 规避 、 转 移 和 分 散 。 
当然 ， 前 提 就 是 你 对 可 能 面 对 的 风险 有 非常 清晰 的 认识 ， 这 也 是 2. 3 节 
的 主要 目的 。 

















流动 性 风险 


一 


那天 猎 兄 下 班 回 家 ， 
突然 接 到 了 猫 妈 的 电话 …… 


乖 儿 子 ， 我 跟 你 说 那个 国债 不 
靠 谱 啊 ! 去 年 4 月， 我 和 你 获 
看 上 了 一 套房 子 ， 因 为 蛋 房 价 
再 涨 ， 只 好 把 刚 买 半年 的 国债 
取出 来 ， 结 果 





这 就 是 国债 的 流动 性 风险 。 我 们 能 购买 的 国债 有 3 年 期 与 5 年 期 之 
分 ， 虽 然 文 持 提 前 竟 取 ， 但 会 产生 相应 的 费用 ， 最 后 可 能 得 不 偿 失 。 
因此 ， 如 果 你 的 钱 是 随时 要 用 的 ， 那 么 就 不 建议 买 国 俩 了。 对 于 投资 
理财 来 说 ， 提 前 做 好 资金 安排 很 重要 ! 











2 通胀 风险 


通胀 风险 : 是 指 由 于 通货 膨胀 的 发 生 ， 货 币 开始 贬值 ， 使 投资 者 
的 实际 收益 下 降 的 风险 。 


通胀 风险 
全 
通胀 率 )， 国 债 利率 一 实际 利率 为 负 
N N 


i | 5% 49 =(1W%)/(1+5%)-1 
Ve = -0.95% 


网 传 2015 年 
真实 通胀 率 


来 算 平均 数 来 算 
区 WN 
11.6% 9.5% 2.4% 


其 实 不 只 是 国债 ， 所 有 低 风 险 / 低 收益 产品 都 有 这 类 风险 。 那 该 如 
何 应 对 呢 ? 很 简单 ， 如 果 大 家 预测 到 通货 膨胀 将 发 生 ， 就 应 尽量 选择 
短期 产品 ， 避 免 长 期 产品 ， 以 减少 投资 的 损失 。 

3 利率 风险 

我 在 2. 2 节 中 提 到 了 “在 降息 通道 中 ， 早 早 买 入 国债 ， 可 以 起 到 提 
前 锁定 高 收益 率 的 作用 ”， 这 是 买 国债 积极 的 一 面 。 

但 如 果 是 在 加 息 通道 中 ， 会 有 什么 样 的 影响 呢 ? 让 我 们 再 通过 一 
个 例子 了 解 一 一 


还 是 以 能 总 的 眼镜 店 为 例 。 熊 总 这 回想 再 借 10 万 元 ， 期 
限 依 旧 是 3 年 。 但 这 回 经 济 形势 大 好 ， 能 总 愿意 支付 每 
年 6% ( 即 6000 元 ) 的 利息 回报 。 锡 妹 知 道 这 个 消息 后 








这 也 没 办 法 呢 ， 
谁 叫 它 目 前 处 在 
加 息 通 道中 呢 。 
八 宝 说 这 就 是 
“利率 风险 ”。 








看 来 购买 国债 这 类 “长 期 的 固定 收益 ”产品 ， 是 利 还 是 


看 利率 是 往 下 还 是 往 上 走 ， 还 是 得 瞧 “ 央 妈 ” 的 脸色 ! 


2.4 适合 人 群 : 什么 人 适合 买 国债 ? 


适合 买 国债 的 四 类 人 
1 流动 性 要 求 不 高 者 


流动 性 要 求 高 ， 随 时 可 能 要 用 钱 的 人 并 不 适合 买 国债 。 


那些 拥有 3 5 年 都 不 会 动用 的 资金 的 投资 者 。 





次 ， 还 得 


另 : 昌 然 可 以 提前 文 取 国 俩 ， 但 我 们 除了 要 额外 文 付 0. 1% 的 手续 
费 ， 还 会 损失 部 分 其 至 全 部 利 妃 。 





拿 电 子 式 国债 
举 个 例子 





2 有 强制 储 著 需求 者 


国债 有 固定 的 投资 期 限 : 3 年 和 5 年 。 适 合 自控 能 力 较 弱 ， 存 不 下 
钱 来 的 人 和 群 。 





3 风险 承受 能 力 较 低 者 








国债 信用 等 级 高 、 安 全 性 好 、 收 益 稳 定 ， 持 有 到 期 没有 交易 费 
用 ， A 


要 注意 两 点 : 

MM 年 轻 人 ， 除 非 是 风险 厌恶 型 ， 不 建 
议 购 买 过 多 国债 。 

这 老年 人 ， 即 使 风格 是 赌 徒 型 ， 也 建 
议 配置 一 点 国债 。 


主要 原因 是 随 着 我 们 年 龄 的 增长 ， 老 年 人 的 可 投资 期 限 会 逐渐 减 
少 ， 风 险 承 受 能 力也 会 相应 变 低 ; 而 年 轻 人 则 有 更 多 的 时 间 ， 应 该 拿 
出 一 部 分 资金 ， 去 搏 一 搏 高 收益 。 网 上 有 一 个 非常 流行 的 资产 配置 公 
式 ， 高 风险 资产 的 投资 比例 = 〈100- 年 龄 ) X100%， 反 映 的 也 是 这 个 道 
理 ， 大 家 可 以 参考 一 下 。 








4 手头 有 低 息 贷款 者 





如 果 你 手头 有 笔 低 恩 贷 款 ， 那 么 请 别 急 着 还 贷 ， 先 思考 一 下 我 们 
古 不 是 可 以 用 这 笔 低 居 获 得 的 钱 ， 购 买 更 蜗 奶 的 国债 ， 从 而 得 到 无 风 
险 的 利 差 收 入 ? 


举 个 例子 : 小 A 手 头 有 一 笔 公 积 金 货款， 利率 为 3. 25%， 他 不 打算 
提前 还 贷 ， 而 是 拿 这 笔 钱 来 买 5 年 国债 ， 利 率 为 4. 42%。 那 么 他 的 无 风 
险 利 差 是 ? 








答 : 1. 17%(=4. 42%-3. 25%) 。 要 是 小 A 有 100 万 ， 那 么 每 年 能 获得 
1.17 万 的 额外 收入 ! 有 人 句 话说 得 好 ， 会 负债 的 都 是 有 钱 人 ! 


恕 姑 / 








2.5 如 何 投资 : 6 步 搞定 国债 ! 


第 1 步 : 买 什么 
前 文 提 到 了 适合 我 们 普通 人 购买 的 国债 主要 有 两 种 : 


ES 一 全 
NK 全 


但 相 比 之 下 ， 八 宇 更 推荐 大 家 优先 考虑 “电子 式 国 债 ”， 因 为 电 
子 式 国债 能 计 复 利 ! 


> 每 年 付 息 ， 最 后 一 次 付 息 时 偿还 本 人 


ES ) 


计 复 利 


d 


六 在 收益 高 





* 单 利 先生 与 复 利 小 姐 


0 v 
在 我 这 里 ,今年 赚 的 利息 ， 被 在 我 这 里 ,今年 赚 的 利息 ， 加 入 
别 陈 在 本 金 之 外 ; 下 一 年 算 利 了 来 年 的 本 金 大 部 队 。 这 样 ， 就 
息 的 时 候 ， 还 是 以 第 1 年 的 本 相当 于 用 来 计算 利息 的 本 金 增 加 
金 为 基数 ， 每 年 利息 相同 。 了 。 一 年 接 一 年 ， 不 断 地 利 访 
利 ， 每 年 的 利息 会 越 来 越 多 ! 
&，， J 












前 年 存 100 元 ) 
利息 为 5 元 ， 





总 结 一 下 : 八 宝 推荐 大 家 优先 考虑 电子 式 国 债 ， 是 因为 投资 同样 
的 钱 ， 电 子 式 国债 潜藏 的 收益 率 略 高 于 攒 证 式 国 便 。《〈 因 为 电子 式 国 
债 是 所 前 付 奶 的 ， 我 们 可 以 用 利明 再 购 入 其 他 理财 产品 ， 人 为 创造 出 
“ 复 利 效果 ”。) 


第 2 步 : 买 多 少 





D> (EE SS 20 名 -50 罗 





GE 多 @ 中 》 0% ~20% 


国债 投资 比例 只 是 一 个 大 概 的 范围 ， 大 家 还 是 需要 考虑 个 人 的 资 
产 状况 、 收 益 需 求 、 流 动 性 需求 及 其 他 资产 配置 等 ， 安 排 适合 你 的 投 
资 比例 ! 


第 3 步 : 何 时 买 


上 文 强调 过 国债 的 秘密 武器 是 “提前 锁定 更 高 收益 率 ”。 这 个 秘 
密 武 器 要 起 作用 ， 需 要 一 个 前 提 条 件 一 一 “ 降 奶 趋势 ”。 因 此 ， 最 好 
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第 4 步 : 去 哪 买 






兔子 你 怎么 还 在 
家 ? 今天 发 国债 ， 
我 看 到 隅 壁 王 阿 
嫩 早 早 就 去 银行 
排队 了 ! 








现在 国债 可 
以 在 网 上 购 
买 了 ,干吗 
非得 去 现场 
凑热闹 啊 ! 


推荐 大 家 在 “ 网 上 银行 ”直接 购买 国债 ， 
不 用 排队 ， 更 方便 ! 





第 5 步 : 购买 步 又 













提前 办 好 某 银 行 的 银行 卡 ， 并 
开通 网 上 银行 。 


登录 网 银 ， 开 通 债券 托管 账户 。 





购买 当天 8:30 准时 登录 网 银 ， 
打开 国债 购买 界面 ， 点 击 购买 
国债 ! 





第 6 步 : 计算 收益 






举例 : 大 狮 买 了 1 万 元 5 年 期 国债 ， 利 率 为 5.32%。 
请 问 : 大 狮 每 年 的 收益 是 多 少 ? 
答案 ， 年 收益 =10000 x 5.32% = 532 元 


举例 : 免 妹 买 了 1 万 元 5 年 期 国债 ， 利 率 为 4.42%。 
请 问 : 免 妹 5 年 后 的 总 收益 是 多 少 ? 
答案 ; 年 收益 =10000 x 4.42% = 4042 元 

到 期 总 收益 =442 元 x5 年 =2210 元 


*# 注 : 假设 按照 凭证 式 国债 单 利 计 算 
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提前 取出 ， 怎 么 算 收 益 ? …………... 


公式 : 最 终 收益 = 年 收益 x 持 有 人 年数- 利息 扣除 额 -手续 费 


: SS 见 z4 节 的 表格 

: 举例 ， 独 妈 买 了 1 万 元 5 年 期 的 国债 ， 利 率 为 4&82%。 

: 请 问 : 如 果 猫 妈 在 满 4 年 时 提前 名 取 了 ， 最 后 能 拿 到 多 少 本 息 ? 

: 答案 : ( 10000 x 4@3% x4) - (10000 x L487% x 60/365 ) +10000 =11&67.45 元 ， 扣除 : 
手续 费 10000 x01% =10 元 ， 因 此 ， 猫 妈 提前 竞 取 可 获得 本 息 共计 11853.95 元 。: 
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6 步 搞定 国债 


电子 式 国债 ( 荐 ) 
凭证 式 国债 


开始 的 时 候 





提前 准备 
当天 秒杀 






2.6 指导 思想 : 爱 风 险 更 要 买 国 俩 ! 


“ 低 收 益 ” 给 你 稳 稳 的 幸福 





我 这 种 稳健 型 的 ! 
猫 兄 这 次 可 说 错 了 。 在 我 看 来 ， 


高 风险 不 一 定 有 高 收 





一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 ~ 


~ on 
一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 


想 增 值 ，“ 高 收益 ” 必 不 可 少 





恭喜 免 免 ， 国 债 很 适合 你 这 种 乖 
乖 型 的 投资 者 呢 ! 可 惜 不 太 适 合 





一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 ~ 


、 















可 别 小 瞧 低 风险 投资 ， 长 期 坚持 ， 
.收益 会 有 神奇 的 复 利 效果 1 
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原来 如 此 ， 那 我 赶紧 也 去 买点 
国债 ! 免 妹 你 当时 买 了 多 少 ? 





了 ， 在 我 看 来 ， 
只 看 到 收益 而 无 视 风险 的 行为 是 不 可 取 的 。 
但 一 味 恐 惧 ， 只 想 规避 风险 也 不 是 理性 的 投资 行为 。 
以 


想 战 胜 通胀 ， 高 风险 必 不 可 »' 


LY 


想 增值 ， 高 风险 必 不 可 少 ’ 
1 
1 
1 
: 
1 从 人 力 成 本 。 取 个 从 货币 增加 
' 
1 
1 
1 
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来 算 平均 数 来 算 


v y y 
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相 1 
同样 花费 so 年 ， pe 如 果 名 义 收益 率 小 于 真实 通 虫 率 ， 
\ 万 ， 而 人 生还 能 有 第 二 个 50 年 吗 ? ,那么 实际 上 是 亏损 的 。 
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2.7 理财 行动 计划 ! 


行动 计划 


阅读 漫画 ， 保 证 目 己 能 理解 至 少 90% 的 内 容 
上 网 搜索 “国债 ”等 关键 词 ， 了 解 更 多 内 容 
根据 本 漫画 和 自身 情况 确定 国债 投资 的 比例 
确定 这 笔 钱 在 国债 持 有 过 程 中 ，3~5 年 都 不 会 用 到 
有 兴趣 的 还 可 以 了 解 一 下 比较 特殊 的 记 账 式 国债 
上 网 搜索 本 年 度 的 国债 发 行 计划 ， 确 定购 买 日 期 
再 次 阅读 漫画 ， 明 确 国 债 的 购买 方式 和 程序 


DD 口 口 口 品 


咨询 所 持 银行 卡 的 银行 ， 确 定购 买 细节 并 准备 


抢购 当天 不 松懈 ， 做 好 跟 大 妈 拼 捕 的 心理 建设 


聪明 的 朋友 可 以 自己 想 想 国债 的 新 玩法 : 比如 国债 定 
投 计划 ( 每 年 投资 一 笔 钱 ， 以 达到 访 动 储蓄 的 目的 ) 


别 忘 了 复 利 的 魔法 : 购买 电子 式 国债 的 朋友 要 记得 
将 每 年 收 到 的 利息 再 投资 、 再 理财 ， 让 复 利 动 起 来 


口 





补充 学 习 : 国债 逆 回 购 





1 什么 是 国债 逆 回 购 


国债 道 回 购 其 实 是 一 种 短期 贷款 。 个 人 通过 国债 回 购 市 场 把 自己 
的 资金 借 出 去 ， 获 得 固定 的 利 垦 收益 ， 而 回 购 方 用 自己 的 国债 作为 抵 
押 ， 获 得 这 笔 借 款 ， 到 期 后 还 本 付 妃 。 换 名 话说， 国债 道 回 购 也 是 一 
种 低 风险 的 投资 方式 ， 与 国债 类 似 ， 部 是 你 把 钱 借 出 去 ， 收 到 利明 。 


2 与 国债 的 关系 及 区 别 


根据 定义 ， 我 们 可 以 知道 在 国债 逆 回 购 中 ， 国 债 起 到 抵押 物 的 作 
用 ， 保 证 这 次 借款 的 低 风 险 性 。 但 国债 逆 回 购 的 借款 对 象 并 不 是 国 
家 ， 而 是 国债 的 持 有 者 。 另 外 ， 与 长 期 的 国债 不 同 ， 国 债 逆 回 购 以 短 
期 借 球 为 主 ， 比 如 1 天 、3 天 、7 天 逆 回 购 。 最 后 ， 国 债 逆 回 购 的 利率 是 
实时 变化 的 ， 遇 到 市 场 流动 性 紧张 〈 没 钱 ) 的 时 候 ， 道 回 购 利率 通常 
会 诡 升 。 例 如 : 2014 年 8 月 28 日 ，1 天 期 国债 道 回 购 利率 盘 中 上 涨 逾 
3500%! 














3 逆 回 购 的 正确 玩法 


需要 在 证 券 账户 中 进行 逆 回 购 操 作 。 多 数 时 间 ， 逆 回 购 的 利率 并 
不 高 。 但 对 于 证 券 账户 里 经 党 放 有 闲钱 的 朋友 来 说 ， 逆 回 购 倒 是 一 个 
很 好 的 现金 管理 工具 《〈“ 既 不 会 影响 平时 炒股 ， 又 能 让 闲钱 赚 点 利 





第 3 课 P2P 网 贷 


适合 年 轻 人 的 互联 网 金融 产品 ! 





有 这 样 一 种 理财 产品 ， 
有 人 趋 之 若 营 ， 有 人 则 不 悄 一 顾 ; 


有 人 勇于 尝鲜 ， 有 人 则 展 之 如 虎 。 


第 3 课 P2P 网 贷 ， 


向 那些 始终 如 一 奋斗 在 这 个 行业 一 线 的 人 致敬 ! 


3. 1 什么 是 P2P: 民间 借贷 是 不 是 P2P? 


兔 妹 开 咖啡 店 了 


免 妹 创业 开 了 一 家 咖啡 店 ， 生 意 还 不 错 ， 可 她 最 近 遇 到 了 一 点 小 
麻烦 …… 





不 行 ， 脸皮 太 薄 ， 流程 太 慢 ， 额 度 太 高 利 贷 利率 太 高 
不 好 意思 . rine 低 ， 还 是 算 了 。 又 不 正规 ， 不 靠 谱 | 





机 智 的 旬 妹 灵光 一 内 ， 还 真 在 网 上 找到 了 一 个 叫 “XX 贷 ”的 平 
台 。 她 抱 着 试 一 试 的 心情 提交 了 申请 …… 


没 想 到 ，XX 贷 平台 对 兔 妹 审核 后 认为 其 资质 不 错 ， 迅 速 地 通过 了 
地 的 售 款 店 请 。 随 后， 该 平台 就 公布 了 锡 妹 的 借款 请 求 。 





另 一 方面 ， 能 总 和 大 狮 在 网 站 上 看 到 了 这 条 信息 ， 感 觉 收益 率 和 
公布 的 借款 人 资质 都 不 错 ， 于 是 纷纷 出 借 。 不 一 会 儿 ， 网 站 上 就 显示 
“已 满 标 ， 借 款 成 功 ”。 免 妹 需 要 的 10 万 元 就 凌 齐 了 。 





1 年 后 ， 倪 妹 癌 平台 还 款 ( 连 本 带 奶 ) 共 11 万 元 ， 出 借 人 能 总 和 大 
狮 分 别 获得 44000 元 和 66000 元 。 大 家 氏 大 欢喜 ! 








有 VE 
1 万 元 “~ 本 
4000 元 利息 


人 宝 ， 你 说 这 个 叫 “xx 贫 
台 是 什么 呀 ? 感觉 好 神奇 ! 





这 个 就 是 “P22P 网 贷 平 台 ”， 上 面 的 产品 就 是 


“P2P”， 属 于 互联 网 金融 的 一 员 ! 





在 免 妹 开 咖 啡 店 的 故事 中 : 


出 借 人 大 独 和 熊 总， 通过 P2P 平 台 将 钱 借 给 需要 的 人 ， 并 获得 了 
相应 的 利 奶 收入 。 


普 款 人 免 妹 ， 通 过 P2P 平 台 ， 方 便 快 捷 地 借 到 了 所 需 资 金 ， 并 为 
此 支付 给 平台 及 出 便 人 相关 费用 和 利明 。 





P2P 平 台 XX 贷 ， 在 这 个 过 程 中 不 仅 扮演 了 撮合 交易 的 角色 ， 更 重 
要 的 是 起 到 了 风险 控制 的 作用 。 


@ 放款 
( 借 出 的 本 金 ) 










贷款 审核 
回 款 管理 





J 
( 本 金 和 收益 ) 即 P 六 网 贷 产品 





P2P 网 贷 是 什么 ? 





我 怎么 觉得 ?站 网 贷 很 像 民间 借贷 | | 
呢 ， 都 是 借 钱 拿 利息 ! (~) 
PzP 的 确 和 民间 借贷 类 似 ， 但 区 别 也 很 大 。 


是 英文 “peer fo peer” 的 缩写 ， 很 多 人 认为 它 是 “个 
人 对 个 人 ”的 意思 ， 但 我 认为 理解 为 “点 对 点 ”更 
合适 。 因 为 除了 个 人 与 个 人 的 借贷 模式 ， 还 有 个 人 
与 企业 借贷 模式 的 存在 ! 








是 “网 络 借贷 ”的 编写 ， 意 指 借贷 行为 通过 网 络 平 
台 实 现 。 网 络 借贷 起 源 于 英国 ， 随 后 发 展 到 美国 、 
德国 和 其 他 国家 。 


可 简单 理解 为 与 民间 借贷 类 似 ， 但 交易 过 程 搬 到 了 
网 上 。 最 重要 的 是 中 间 有 一 个 专门 的 平台 帮助 捐 合 
交易 ， 提 供 服 务 和 风 控 ， 并 收取 相关 费用 。 


[民间 借贷 ] 但 也 正 因为 中 间 多 了 一 个 专门 的 平台 ， 因 此 PP 网 
贷 并 不 等 于 民间 借贷 。 实 际 上 , P 六 网 贷 比 民间 借 
贷 更 加 安全 。 





3. 2 P2P 的 优势 P2P 到 底 值 不 值得 投 ? 


我 国 P2P 的 诞生 与 发 展 


2007 年 ，P2P 网 贷 被 引入 我 国 。 发 展 至 今 ， 八 宝 认 为 主要 有 四 大 阶 


尖 





， 以纯 线 上 为 主 的 
”前 芽 期 


里 然 这 几 年 发 展 迅 速 ， 但 是 相对 于 传统 金融 ， 如 股票 、 基 金 等 ， 
P2P 网 贷 可 是 一 个 非常 新 的 事物 。 正 因为 新 ， 监 管 和 制度 都 还 不 健全 。 
在 行业 野 蛋 增长 的 同时 ， 平 台 倒 闭 事件 时 有 发 生 ， 那 么 问题 来 了 : 


2 


“TP2P 网 贷 ” 到 底 值 不 值得 投资 呢 ? 
尤 努 斯 的 穷人 银行 
要 回答 这 个 问题 ， 我 们 先 来 看 一 个 故事 …… 





急 加 拉 国 经 济 学 家 、 教 师 
穆罕默德 . 尤 努 斯 


在 课堂 上 教书 ， 只 (9 f 我 要 帮助 人 民 真 正 
一 解决 贫困 问题 ! 


停留 在 理论 层面 。 一 








这 是 您 当初 借 看 来 贫穷 的 根源 不 是 
A PN 了 ~ 天 
-OY 循环 不 就 
Me -人 >“ 尤 努 斯 的 猜想 ， i 





尤 努 斯 先生 ， 我 们 很 愿 
意 帮 您 ， 但 是 借 钱 给 穷 


那 用 我 目 己 的 信用 来 担 人 人 就 是 拿 钱 打 水 漂 啊 ! 
保 呢 ? 我 承诺 : 他 们 还 
不 上 ， 就 由 我 来 还 ! 一 、 好 吧 ， 如 果 您 坚持 的 话 ， 


要 我 说 ， 您 一 定 会 后 悔 的 。 





尤 努 斯 老 这 是 您 和 ; 克 努 斯 借 出 的 钱 ， 有 几 个 特点 : 


师 ， 是 您 改 一 银行 借 我 。:(1) 不 急 着 让 穷人 还 钱 ( 一 定期 限 ) 

变 了 我 们 的 一 对 二 ”的 钱 ， 我 。 (2) 也 不 用 一 次 性 还 清 ( 分 期 付款 ) 

命运 | 们 控 时 足 (3) 银行 放贷 ( 利率 比 高 利 贷 低 很 多 ) : 
额 还 请 了 | 
尤 努 斯 的 猜想 被 证 实 了 ， 


用 经 济 手 段 打 破 贫穷 循环 的 尝试 也 成 功 了 ! 






当然 ， 我 们 还 合作 了 ， 的 确 非 


你 知道 尤 努 斯 那 家 伙 常 不 可 思议 ， 竞 然 都 还 钱 了 ! 
在 做 的 事情 吗 ? » / 
当然 ， 这 肯定 是 个 别 现 
对 ， 什 么 贫穷 的 根源 不 是 es 
籁 怖 和 缺 三 智慧 ， 而 是 设 “一 ee 
机 会 ， 简 直 疯 了 ! “银行 家 的 偏见 ” “ 





银行 不 愿意 借 ， 
o 1983 年 ， 在 尤 努 斯 的 努力 下 ， 世 界 上 第 一 


家 小 额 贷款 银行 成 立 了 ! 他 也 因此 获得 了 


诺 贝尔 和 平 奖 ! 


穷人 银行 的 启示 


尤 努 斯 的 “穷人 银行 模式 ”， 就 是 今天 的 PzP“ 小 额 借贷 模式 ”。 








党 这 
穷人 银行 的 成 功 ， 充 分 说 明了 : 
小 额 借贷 模式 可 以 获得 长 期 的 、 客 式 
可 持续 的 商业 发 展 ! 小 = 

有 钱 好 若 
恼 1 投 点 人 家 
什么 好 ? 急需 
10 万 元 
出 借 者 : 能 总 
咖啡 店主 ; 免 妹 


* 民间 借贷 不 靠 
谱 ， 高 利 贷 更 


是 违法 ! 


P2P 网 贷 的 四 大 优势 


读者 们 ， 你 们 现在 觉得 ， 











P2P 网 贷 值 不 值得 投 呢 ? 






“穷人 银行 ”大 


我 也 要 投 ， 免 妹 
的 咖啡 店 就 是 四 








感动 归 感 动 ， 但 我 们 还 是 赶紧 理性 地 分 析 一 下 ，“P2P 网 贷 ” 作 为 
理财 产品 的 四 大 优势 吧 ! 





给 okiv A /ont A 
~ 
Di :A 





全 体验 住 





1 收益 较 高 


P2P 网 贷 能 在 这 儿 年 得 到 迅猛 发 展 ， 成 为 许多 投资 者 的 心头 宝 ， 与 
其 “ 较 高 的 收益 ”是 密 不 可 分 的 。 


) 。 广 : 图 表 数 据 更 新 至 “。 上 下 的 平均 收益 
1o%| 次 2018 年 6 月 320 日 : 率 在 &% 左右 。 





对 比 可 以 发 现 : 


?站 网 贷 在 固 收 


WY : 品 中 的 收益 是 
= :| 最 高 的 ， 其 至 高 
< 于 富 人 理财 工具 
® “信托 ”等 。 
| @ 
?2P 信托 银行 
网 贷 。。” 资 管 。 ”理财 





一 个 新 事物 的 产生 必然 要 经 历 一 个 困难 而 曲折 的 过 程 。P2P 网 贷 作 
为 互联 网 金融 产品 的 重要 创新 ， 从 诞生 到 现在 也 一 直 争议 不 断 …… 












恋 议 么 高 ， 骗 谁 呢 ? 
收益 率 这 人 么 高 银行 理财 收益 低 ， 更 安全 | 





错 ! 这 句 话 意 在 提示 大 家 重视 风险 ， 不 要 
被 高 收益 的 宣传 语 所 迷惑 。 但 有 些 相 对 高 
的 收益 是 有 理由 的 ， 比 如 TP2P。 








2 门槛 低 











es 人 们 总 说 “风险 与 收益 呈正 
， 是 不 是 说 收益 高 的 理财 产品 一 
et 








TP2P 的 单 笔 借款 金额 小 ， 对 借款 人 
来 说 ， 负 债 率 低 。 


PP 的 借款 时 间 一 般 很 短 ， 借 款 人 
实际 承担 的 成 本 并 不 高 。 


?下 较 快 的 放款 速度 ， 能 帮助 借款 
人 解 燃 局 之 急 。 


0 


: 举 个 极端 的 例子 大 大 家 理解 ， 


: 某 天 你 上 班 忘 带 合同 ， 着 急 二 
: 打车 回 家 取 ， 但 又 没 零钱 ! 


:于 是 就 向 同事 借 了 10 元 钱 ! 《 


= 天 suena! 


a 


: 虽然 借款 利率 达到 了 100%，: 
: 但 谁 也 不 会 觉得 有 什么 问题 。 


到 


P2P 的 低 门 槛 让 投资 不 再 是 户 人 独 有 的 权利 ， 穷 人 同样 可 以 理财 ! 









好 不 容易 攒 了 1 万 元 ， 结 果 
还 是 过 不 了 这 门槛 。 


\ 


i 上 支付 和 交易 技术 的 成 熟 ， 合 
， 得 线 上 金融 交易 成 本 更 低 。 


例如 ， 每 笔 交 易 都 需要 5 元 的 

、 交易 成 本 ， 那 平台 肯定 希望 设 
置 一 个 门槛 ， 免 得 频繁 的 小 客 
交易 导致 交易 成 本 过 高 。 





TP2P 网 贷 
100 元 
1000 元 起 










请 问 100 
元 真 的 也 
可 以 吗 ? 






原因 二 :Pz 六 网 货 产品 本 身 就 
以 小 额 借贷 为 主 ， 比 如 借款 人 
为 买 东西 要 借 1 万 元 ， 那 10 个 
人 每 人 1000 元 就 好 了 。 

而 传统 金融 产品 通常 投资 金额 
巨大 ， 比 如 某 信 托 需 要 幕 集 
1000 万 投资 房地产 ， 而 且 还 有 
人 数 限 制 ， 每 人 可 投 的 门槛 低 






wwwew | 


~ 


3 体验 佳 








P2P 网 贷 伴 随 着 移动 互联 网 的 兴起 而 迅 狐 发 展 ， 与 “宝宝 ”一 样 ， 
一 出 生 束 带 着 互联 网 基因 ， 其 中 最 明显 的 特点 之 一 束 是 “体验 佳 ”。 





银行 产品 多 ， 销售 也 


一 起 -~ 防 干扰 很 重要 。 





;资料 。 
v 
打 银 行 客 
理由 服 电话 最 
行 ， 才 能 买 让 人 烦躁。 


不 会 有 销售 人 


人 
本 


用 排队 > © 
买 就 能 买 o : a Ai 
人 区 人 
不 用 跑 银行 ，/ 
打开 软件 就 





能 看 到 。 


: 在 体验 性 方面 ， 传 统 金融 也 在 不 断 向 互联 网 金融 学 习 。 相 信 在 不 : 
远 的 未 来 ， 投 资 理财 将 能 在 任何 地 方 轻松 地 进行 ! 


Son 


4 期 限 灵 活 


TP2P 网 贷 产 品 的 期 限 一 般 在 1~12 个 
月 不 等 ， 也 有 1 年 、 2 年 、3 年 的 。 


投资 人 应 根据 自己 的 理财 需求 和 目 
标 ， 选 择 不 同期 限 的 ?下 产品 。 





你 攒 ?oo 元， 
加 起 来 每 个 
月 就 能 攒 下 


5000 元 [ 


猫 吕 和 免 妹 的 感情 越 来 越 稳 善 解 人 意 的 锡 妹 不 想 用 猫 兄 
定 ， 最 近 他 们 想 买 车 了 。 的 积 鞋 ， 提 出 一 起 攒 钱 买 车 ! 








2 年 期 产品 
利率 12% 







1 年 期 产品 
利率 10% 


9 个 月 产品 
利率 4% 


3 个 月 产品 
利率 2% 


000 i, 
0 
‘ 巡 
7 
7 
[4 ‘ 
一 一 一 一 亿 一 一 全 一 一 


S000 元 
2016.1.1 2016.4.1 2016.7.1 2016.10.1 017.1 


3.3 P2P 的 风险 : 别 拿 P2P 当 勇敢 者 游戏 ! 


P2P 网 贷 的 四 大 风险 


虽然 前 景 是 光明 的 ， 但 是 P2P 网 贷 目 前 还 是 一 个 风险 很 高 的 产品 。 
完 其 本 质 ， 可 以 说 它 是 在 传统 金融 机 构 不 愿意 服务 的 80% 客 户 中 挖 气 值 
得 放贷 的 人 或 企业 。 因 此 ， 虽 然 作 为 理财 产品 ，P2P 网 贷 具 有 很 多 优 
点 ， 但 是 问题 也 不 少 。 根 据 我 的 理解 与 总 结 ， 目 前 主要 存在 四 大 风 


险 ! 
/一 > 平台 和 违法 放风 


@ 平 台风 险 、 了 才 平台 经 营 不 善 








四 产品 风险 / 违约 风险 


“… @ 政 策 风险 /监管 风险 





四 技术 风险 





了 网 的 就 、 

SS 个 < 

Ry 票 风险 、 
这 高 回报 


用 这 么 一 句 话 可 以 概括 这 类 平 
台 一 一 “ 你 想 要 别人 的 利息 ， 别 
人 却 想 雪 你 的 本 金 。” 这些 违法 
诈骗 平台 潜逃 后 ， 有 着 极其 恶劣 
的 社会 影响 ， 大 多 数 投 资 者 面临 
的 是 血本 无 归 的 惨剧 。 


因 经 营 不 善 而 关门 的 平台 ， 可 以 
被 看 成 是 一 个 设 本 事 的 老实 人 。 
这 两 年 监管 政策 的 频频 出 台 ， 就 
是 为 了 让 这 些 PF 交 网 贷 的 “ 差 
生 ” 退 出 舞台 。 





变 得 更 加 
优秀 ! 等 
言 ， 纯 诈骗 随 着 行业 逐渐 成 熟 、 监 管 更 加 规 
品 ， ‘) 天 5 小 js 
法 非常 抽 劣 ， 如 果 投资 者 能 控制 好 忻 明 )， 平 台 之 间 的 竞争 更 加 激烈， 
已 的 贪 整 ， 具 备 一 些 理财 基本 常识 ， 在 看 得 见 的 手 和 看 不 见 的 手 的 联 
要 名 开 这 些 诈骗 平台 还 是 不 难 的 。 记 全 下 ， 一 些 合 标 关 乱 才 能 各 的 
住 ， 天 上 不 会 掉 馅 饼 ! 优等 生 ” 平 台 将 会 越 做 越 好 。 


* 庞 民 骗 局 


如 果 不 能 确定 是 否 遇 到 了 诈骗 ， 可 以 咨询 一 些 专业 人 士 ， 
我 经 常 回答 大 家 “XX 是 不 是 骗局 ? ”之 类 的 问题 ， 被 问 到 的 
平台 95% 以 上 都 是 “ 庞 氏 骗局 ”或 “传销 ”。" 庞 氏 骗 局 ”说 
自 了 就 是 “ 借 新 俩 ,还 旧 债 ”。 






虽然 E 租 宝 已 倒 下 ， 
但 仍然 要 小 心 那 些 
披 着 理财 产品 外 衣 
的 骗局 。 






另外 ， 比 庞 氏 骗局 更 可 怕 的 
“传销 ”。 除 了 褒 袭 “ 借 
新 还 旧 ” 这 个 套路 ， 传 销 
主要 靠 洗 脑 刺 误 参 与 者 不 断 
发 展 下 线 。 传 销 不 限于 金融 
领域 ， 任 何 领域 都 有 。 受 害 
者 不 仅 目 己 受 害 ， 还 会 瑞 及 
亲人 人、 朋友 ! 


2 产品 风险 


17 \ 八 宝 ， 这 款 P2 玉 产品 收益 好 高 啊 ， 
“小 忆 有 25%， 我 要 买 | 


你 这 是 典型 的 看 到 高 收益 就 迈 不 动 腿 了 啊 | 


我 这 是 怕 大 家 对 TP 六 行业 有 偏见 ， 但 有 理由 不 代表 
具体 产品 设 风险 ， 而 且 我 说 的 是 “相对 高 收益 "”， 
这 25% 也 太 高 了 ， 都 超出 借贷 的 国清 保 驴 园 了 | 











不 是 你 在 “3.2Pz 网 贷 的 四 大 优势 ”里 
说 , PP 的 相对 高 收益 是 有 理由 的 3? 





合同 无 效 区 法 律 支持 你 不 还 ) 
PT 0 
你 还 不 还 人 : 


实际 上 ， 从 单个 产品 来 说 ，?P 下 产品 的 收益 


越 高 的 确 可 以 及 推 其 违约 风险 越 高 ! 因为 借 
款 成 本 越 高 ， 借 款 人 就 越 有 可 能 违约 ! 


C3 原来 “产品 风险 ”是 这 个 意思 ! 说 完整 
了 就 是 “产品 的 违约 风险 ” 啊 ! 


嗯 ， 而 且 猫 兄 你 知道 吗 ? 
我 们 看 到 的 产品 收益 率 ， 其 实 并 不 等 于 借款 
人 的 真实 成 本 ! 实际 上 : 












Em ee i 
We Sy 


名 真实 成 本 。 ee 收益 率 em 基 率 


en ee ns 一 一 
一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 


假如 某 TP 字 平台 的 借款 上 服务 费 为 3%， 借 款 管理 费用 为 
每 年 3.6%。 现 有 但 产品， 收益 率 10% ;产品 ， 收 益 率 
25%。 请 分 别 求 出 两 个 产品 背后 的 借款 人 总 成 本 。 





全 六 品 产品 
出 借 人 收益 率 = 10% 出 借 人 收益 率 = 25% 
借款 人 总 成 本 = 借款 人 总 本 


10%+3%+3.6%= 16.6 





3 政策 风险 





2014 一 201? 年 ，P2P 行业 政策 越 来 越 具 体 ， 监 管 越 
来 越 严格 。 相 信 这 也 将 是 今后 的 趋势 。 





2016 年 4。 月。 各 吉大 


1 
1 

2017 年 3 月 由 专项 整治 
! 收尾 


[ O 201? 年 又 月 





4 
3 
a 
he 
监管 办 法 定 入 Se 





通过 前 面 的 时 间 轴 ， 我 们 了 解 了 P2P 网 贷 行 业 监管 趋 严 的 大 趋势 ， 
对 于 之 前 野人 鼻 增长 的 P2P 行 业 ， 未 来 的 限制 将 越 来 越 多 。 在 这 个 过 程 
中 ， 部 分 不 合法 、 不 合 规 的 平台 将 会 面临 生死 考验 。 





因此 ， 我 们 要 重视 P2P 网 贷 的 “政策 风险 ”! 





: 虽然 监管 在 短期 来 说 是 风险 ， 但 从 长 期 来 看 ， nner he) : 
: ;y : 


: 从 长 期 来 看 , 台 管 主要 能 起 到 两 个 作用 


: (1) 监 管 提 高 了 TP2P 行 业 的 进入 门槛 ， 那 么 那些 实力 不 强 的 P2P : 
: 平台 就 会 被 拒 之 门 外 。 这 对 投资 者 来 说 是 好 事情 。 ; 
:(2) 监 管 还 规定 了 作业 范围 ， 即 限制 ?站 行业 只 能 从 事 小 额 贷款 业 : 
: 务 ， 这 样 既 满足 了 弱势 群体 的 借款 需求 ， 又 促进 了 大 众 消费 和 理 : 
; 财 ， 对 于 整个 经 济 而 言 都 是 好 事情 。 这 也 符合 了 P2P 诞生 的 初衷 。 : 





4 技术 风险 


P2P 网 贷 作 为 新 兴 的 互联 网 金融 机 构 ， 毕 竟 不 比 银行 、 基 金 、 证 券 
等 传统 金融 机 构 ， 技 术 风 险 也 不 容 忽视 。 









去 了 5 下 
来 怎么 办 ? 


什么 理财 ? 
不 人 感 兴趣 ! 
你 们 从 哪里 





3.4 适合 人 群 : 哪些 人 适合 投 P2P? 


适合 P2P 的 四 类 人 
1 手头 闲置 资金 不 多 





同 为 互联 网 金融 产品 ， 虽 然 门槛 比 “ 鹤 类 货 基 ” 高 一 些 ， 但 是 依 
旧 非 常 杀 民 。 基 本 上 手头 有 点 钱 就 能 买 入 。 


另外 作为 固 收 产品 ， 虽 然 流动 性 不 高 ， 但 胜 在 期 限 灵 活 。 你 如 宋 
担心 随时 可 能 用 钱 ， 可 以 买 期 限 短 的 产品 。 钱 不 多 也 有 这 么 多 选择 ! 








2 接受 新 事物 的 年 轻 人 


为 什么 P2P 特 别 适合 年 轻 人 ， 不 是 中 老年 人 呢 ? 原 因 有 三 : 





@P2P 产 品 有 别 于 传统 金融 产品 ， 基 本 只 能 在 线 购买 ， 年 轻 人 更 能 
熟练 运用 手机 、 电 脑 等 新 设备 。 


@P2P 的 资金 门槛 不 高 ， 中 年 人 资金 体 量 大 ， 有 更 多 选择 。 


@P2P 有 一 定 的 风险 ， 需 要 投资 者 选 好 平台 。 从 这 点 看 ， 不 太 适 合 
省 和 人， 


3 有 短期 目标 的 储 著 族 


作为 固定 收 葵 类 的 产品 ，P2P 有 固定 的 投资 期 限 ， 适 合 有 特定 储 昔 
目标 的 人 群 。 


又 因为 P2P 的 投资 期 限 都 仿 短 ， 一 般 最 高 为 两 年 ，]1 年 内 最 常见 ， 
因此 比较 适合 作为 短期 目标 的 储蓄 工具 ， 比 如 1 年 后 作为 旅游 基金 。 








4 风险 承受 能 力 中 





总 的 来 说 ，P2P 网 贷 属 于 中 风险 的 资产 ， 它 的 整体 风险 肯定 是 大 于 
本 书 提 到 的 “ 宝 类 货 基 ”、 银 行 理 财 、 国 债 等 。 因 此 ， 对 于 特别 保守 


的 人 群 ， 我 并 不 建议 投资 P2P。 


在 资产 大 类 中 ， 一 般 的 便 券 和 债 基 都 属于 中 等 风险 资产 。 对 于 想 
投资 债券 又 缺乏 专业 知识 ， 想 投资 债 基色 不 愿意 承担 净值 波动 的 人 
群 ， 可 以 考虑 用 靠 谱 的 P2P 产 品 来 做 蔡 代 。 








妈妈 ， 它 长 得 好 奇怪 ， 
跟 我 们 不 一 样 ! 





3.5 如 何 投 资 ， 如何 轻 松 选 出 菲 谱 P2P? 
1 挑 好 篮子 


最 近 特 别 忙 ， 八 宝 发 现 他 用 手机 下 载 了 很 多 P2P 理 财 的 软件 ， 
了 几 万 到 十 几 万 元 。 投 到 最 后 ， 他 目 己 都 并 不 清 了 ! 





能 总 
逐个 投资 
















不 是 你 说 P 邓 平台 有 这 样 或 
那样 的 风险 吗 ， 让 我 把 钱 放 在 
一 个 平台 里 还 真是 不 放心 | 





* 违法 平台 ( 风险 高 ) 、 合 法 小 平台 ( 风险 中 ) 、 合 法 大 平台 ( 风险 低 ) 


大 家 帮 能 总 想 想 看 ， 他 的 操作 有 有 
什么 问题 ? 





提示 一 下 : 从 表面 看 ， 人 能 总 的 操作 的 确 设 毛病 。 ， 
我 们 都 听 过 一 句 话 ,“ 不 要 把 鸡蛋 都 放 在 一 个 篮子 | 
自 ”里 ”。 分散 风险 的 确 没 错 ， 但 它 是 有 前 提 的 。 / 


pa 
et ee ep on en en en 5 Oe 





A 前 提 是 ， 你 得 给 鸡蛋 挑 个 好 篮子 ! 





分 散 风 险 的 效果 能 成 立 ， 需 要 满足 以 下 两 点 : 
全 资产 风险 类 型 、 每 级 不 同 。 越 不 同 效果 越 好 ， 如 P2P 和 国债 。 


~ 


@@ 资 产 相 关 性 小 甚至 负 相 关 。 比 如 A 亏损 50%，B 没 怎么 受 影 响 ， 
反而 涨 了 。 





风险 分 散 效果 : 差 风险 分 散 效果 : 好 










能 总 的 所 有 资产 都 投向 PzP， 一 旦 发 生 某 件 事 影 
响 了 整个 PzP 行业 ， 那 么 多 平台 ， 人 能 总 可 能 顾 不 
过 来 ， 最 终 反 而 造成 大 规模 亏损 。 





2 选 大 平台 





具体 如 何 挑 好 篮子 呢 ? 





原本 我 这 里 有 大 量 的 篇 幅 ， 描 写 “如 何 避 免 违 约 平 台 ” 和 “如 何 
挑选 靠 谱 平 台 ”， 涉 及 我 的 很 多 经 验 和 专业 判断 技巧 。 不 过 幸运 的 
征 ， 这 几 年 国家 对 P2P 的 监管 趋 严 ， 我 们 的 筛选 成 本 将 越 来 越 低 。 允 
外 ， 的 确 有 两 个 感受 : 


gi a og 
sin 





对 于 一 个 新 的 事物 ， 鉴 别 即使 我 教 了 具体 的 方法 ， 
方法 再 多 ， 研 究 得 再 仔细 ， 普通 人 还 是 很 难 把 它们 很 
也 没有 一 个 人 人， 包括 那些 好 地 应 用 于 实践 上 。 其 实 ， 
专家 ， 能 保证 100% 做 到 排 “ 半 桶 水 ” 买 PzP， 风 险 反 
志和 选 优 ! 而 更 大 。 
-一 
所 以 ， 我 的 建议 是 
加 


更 有 实力 做 好 风 控 一 》、 /0 一 过 法 平台 可 能 性 很 人 
直接 挑 


王公 位 es 
台 信用 更 什 线 一 全 大 平台 。 QQ 靠 才 平台 可 能 性 极 大 


3 收益 率 


建议 : 银行 理财 的 两 倍 左 右 





Vv y 
银行 理财 属于 低 风 险 资 产 ， 在 通常 情况 下 ， 收 益 和 风险 
而 PP 整体 属于 中 风险 资 总 是 成 正比 的 。 因 此 收益 率 
产 ， 如 果 收 益 率 太 低 则 风险 高 低 大 多 数 情 况 可 以 反 推 风 
和 回报 不 成 正比 ， 还 不 如 买 险 高 低 。 一 定 要 和 警惕 收益 率 
低 风 险 的 银行 理财 呢 ! 太 高 的 平台 ! 













我 之 前 对 2015 年 和 2016 年 的 主流 TPT 丰 平 
台 进 行 过 统计 ， 发 现 这 些 平台 的 收益 率 都 
是 银行 理财 收益 率 的 两 倍 左右 。 





不 ， 他 们 之 间 不 是 互相 影响 的 关系 ， 只 是 
银行 理 对 和 ?站 网 贷 的 收益 都 是 跟着 “ 央 
妈 ” 的 基准 利率 来 的 ! 考虑 到 普通 人 不 会 
关注 基准 利率 ， 所 以 我 就 用 常见 的 银行 理 
财 收益 率 给 大 家 做 参照 ! 





4 投资 期 限 












不 同 意 ， 
12 个 月 以 
上 更 好， 
收益 高 ! 


全 
以 





太 长 与 太 短 
都 有 利和 次 
v y 

发 现 平台 有 问题 时 ， 可 利 : 收益 率 更 高 ， 且 违约 风 
以 及 时 撤 出 资金 。 险 更 低 。 

: 事实 证 明 ， 有 短 融 需求 次 : 在 ?交行 业 还 未 成 熟 的 
的 人 群 一 般 银 行 信 用 较 弱 、 违 。 ” 情况 下 ,无 法 预料 平台 未 来 会 
约 风险 更 高 。 遇 到 什么 风险 。 

_ 在 满足 流动 性 的 前 提 下 
素 个 月 左右 汉 宜 一 ~ 











另 ; 对 于 自己 流动 性 需求 不 确定 (不 知道 什 
么 时 候 用 钱 ) 的 投资 者 ， 可 以 选取 不 同期 限 
的 产品 进行 组 合 投资 ， 分 散 风险 。 





5 投资 门槛 


上 万 元 的 门槛 呢 ? 


我 总 觉得 100 元 
起 投 的 更 好 ， 一 


SS 


是 选 


有 闲钱 就 可 以 买 。 





会 说 话 | 


oo 元 起 对 : 
台 来 说 增加 了 
运营 成 本 ， 不 








EC 


] 
目前 主流 平 各 以 10DO- 元 为 主 记 | 
L = Fe 





6 保障 措施 








这 部 分 内 容 比 较 专 业 ， 也 是 大 家 很 容易 被 忽悠 的 部 分 ， 所 以 要 认 
真 看 。 


. 一 个 好 的 风 控 模型 能 帮助 判 \ 。 一 般 托 管 在 银行 ， 是 客户 
断 借款 人 的 还 款 能 力 及 意 \ 资金 、 风 险 准备 金 的 托管 。 
愿 ， 从 根源 上 杜绝 风险 。 -人 很 多 人 以 为 银行 托管 就 是 

。 一 个 有 效 的 风 控 模型 需要 长 ， ， 平台 跟 银行 合作 。 请 记 住 ， 
年 积累 、 完 善 。 目 前 市 场 上 这 里 只 是 规避 了 平台 管理 
几 家 最 厉害 的 平台 都 是 做 了 层 挪 用 资金 乓 道德 风险 。 
5 年 以 上 ， 甚 至 10 年 以 上 。 





从 、 
SN 
\A\ 
7 
7 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
~ 
-) 
i? 
Ww” 


。 早期 罗平 台 普遍 采用 担保 模式 。 但 谎 莹 指 ， 届 约 保证 保险 


不 是 所 有 的 担保 都 有 意义 。( 1) 在 第 三 ” 名 代入 全 2 全 风 ， 1 全 区 
方 合作 担保 中 ， 只 有 融资 性 担保 公司 才 公司 先行 赔付 本 息 6 
能 为 借贷 行为 担保 。( 2 ) 担保 公司 只 能 i 
& ~ A A @ 但 投资 者 要 注意 ， PP2P 平台 承诺 
为 其 注册 资本 10 倍 内 的 资金 担保 。 © 
A 和 有 了 履约 险 ， 不 代表 所 有 产品 都 有 
TP 站 平 台 平时 留存 一 些 资 金 ， 如 果 出 现 | 3 


坏账 或 逾期 ， 那 么 就 用 这 笔 钱 为 投资 者 
先行 垫付 。 因 为 该 模式 类 似 另 一 种 形式 
的 担保 ， 上 自前 也 被 禁止 。 AH 一 





”了 zp 网 货 并 不 是 低 风险 投资 号， 不 能 没有 节制 地 为 投资 考 提 供 保 … 
障 ， 香 则 不 仅 会 导致 平台 正身 风险 的 积 景 ， 还 会 影响 整个 P 丰 网 货 
行业 的 健康 发 展 ， 对 投资 者 风险 教育 也 有 着 非常 负面 的 影响 。 


未 来 的 大 趋势 必然 是 : 平台 将 不 承诺 任何 本 金 和 收益 的 保障 ， 风 险 
由 投资 人 忻 行 判断 和 承担 。( 以 后 承诺 你 “ 包 赚 不 赔 ” 的 ， 大 概 只 
能 是 骗子 了 。 ) 


P2P 简 单 6 步 


目前 主流 平台 
1000 元 起 





信用 审核 








3.6 补充 学 习 : 与 收益 奶 居 相 关 ，P2P 的 三 种 还 球 方 
于 


P2P 的 三 种 还 款 方式 


“计算 ”一 直 是 很 多 小 伙伴 的 硬 伤 ， 而 且 P2P 产 品 的 不 同 还 丈 方 
式 ， 的 确 会 影响 我 们 最 终 拿 到 的 收益 。 因 此 ， 我 在 这 里 单独 拿 出 它 来 
跟 大 家 讲 讲 。 

通过 讲解 这 三 类 最 常见 的 还 球 方式 ， 我 希望 大 家 能 够 掌握 不 同方 
式 的 优点 和 缺点 ， 根 据 上 自己 对 收益 和 资金 灵活 性 的 要 求 ， 以 及 目 身 的 
风险 承受 能 力 ， 选 到 最 适合 自己 的 还 丈 方 式 。 











PzP 平台 常见 的 
三 种 还 款 方式 





1 等 额 本 息 





等 额 本 息 ， 最 先 来 源 于 房贷 ， 是 房贷 的 一 种 还 球 方 式 。 需 要 投资 
人 在 还 款 期 内 ， 每 月 偿还 同等 数额 的 贷款 。 


(2 


例子 5 

你 投资 一 个 P 克 平台 ， 投 入 1000 元 ,年 化 利 人 
率 12%， 期 限 6 个 月 ， 则 每 月 拿 到 的 钱 如 下 : 

i 





月 份 





me 









517.65 等 额 本 息 的 方式 ， 保 证 每 


3 月 
和 ge 月 都 有 固定 金额 的 现金 

流 ， 很 好 地 解决 了 投资 者 
5 月 172.55 对 资金 流动 性 的 需求。 





6 1 
Ti 人" i 由 而 且 每 月 都 能 拿 到 一 部 分 
和 利息 ， 使 得 我 人 
本 金 到 月 增加 利息 逐 月 递减 ”等额 本 息 次 人 的 风险 笨 闭 代 款 期 了 
的 缩短 ， 越 来 越 小 。 
35.2& 元 


投资 人 每 月 拿 到 的 132.55 元 中 ， 有 很 大 一 部 分 是 本 金 ， 且 
人生 本 金 所 占 的 比重 和 逐 月 说 增 。 而 随 着 你 拿 到 手 的 钱 ( 包含 本 
金 ) 越 来 越 多 ， 你 的 利息 收入 就 会 逐 上 月 说 减 。 最 终 导 致 实际 


一 收益 ( 7.056% / 35.28 ) 低 于 预期 收益 ( 12% ) 的 情况 。 


这 个 也 容易 理解 ， 即 从 投资 周期 开始 ， 到 周期 结束 时 ， 一 次 性 归 
还 本 金 和 利 姑 。 


还 是 这 个 例子 


你 投资 1000 元 ， 年 化 利率 12%， 期 限 6 个 月 ， 那 么 6 个 月 后 你 
将 拿 到 多 少 利息 ? 跟前 面 的 等 额 本 息 的 结果 是 一 样 的 吗 ? 


投资 1 年 的 利息 = 本 金 x 年 化 收益 率 =1000 元 x 12%=120 元 : 
: 但是， 注意 这 个 产品 是 6 个 月 期 限 的 ， 四 此 ， 实 际 收益 


: =120<-12 个 月 x6 个 =60 FE 


Se 
pp 


EM 


到 期 才能 拿 加 到 期 一 次 性 拿 到 本 
所 有 本 金利 息 ， 金 和 利息 ， 简 单 明 
风险 稍 高 。 可 不 了 ， 且 收益 比 等 额 
以 选择 投资 期 本 息 好 。 

限 短 的 项 目 ， es 

降低 风险 。 





3 按期 付 息 ， 到 期 还 本 


这 个 其 实 也 很 好 理解 。 还 是 要 到 期 后 才能 拿 到 本 金 ， 但 是 利 妃 按 
照 投资 期 限 被 平均 后 ， 每 个 月 都 能 拿 到 一 份 。 由 于 是 先 妃 后 本 ， 所 以 
每 月 参与 投资 的 本 金 不 变 ， 每 月 拿 到 的 利息 也 不 会 变 。 


(2 


还 是 这 个 例子 


你 投资 1000 元 ， 年 化 利率 12%， 期 限 6 个 月 ， 那 么 
你 每 个 月 能 拿 到 多 少 利息 ? 总 共 多 少 利息 ? 跟前 面 
的 一 次 性 还 本 付 息 结果 是 一 样 的 吗 ? 


每 个 月 拿 到 的 利息 = 本 金 x 年 化 收益 率 + 12=1000 


元 X12%< 12m10 元 
6 个 月 的 利息 加 总 = 每 个 月 的 利息 x 6 个 月 =60 元 


但 因为 可 以 将 提早 收 到 的 利息 进行 再 投资 ， 因 此 ， 
实际 收益 60 元 


毕竟 是 到 期 归还 本 金 ， 
相对 于 等 额 本 息 的 方 
1 式 ， 风 险 还 是 较 高 。 


be 
EM 
Ey 


3.7 理财 行动 计划 ! 





行动 计划 





相对 于 一 次 性 还 本 付 息 
的 方式 来 说 ， 按 期 付 息 ， 
到 期 还 本 的 方式 ， 实 际 
收益 更 高 ; 


因为 利息 可 以 提前 拿 到 ， 
资金 风险 也 稍微 低 一 些 。 


阅读 漫画 ， 保 证 忻 己 能 理解 至 少 4o% 的 内 容 

上 网 搜索 “P2P/T2P 网 贷 ” 等 关键 词 ， 了 解 更 多 内 容 
根据 本 漫画 和 和 目 身 情况 确定 P2h 网 贷 是 否 适合 目 己 
确定 用 于 Tz 的 钱 是 笔 闲钱 ， 在 固定 期 限 内 不 会 用 到 
上 网 搜索 ， 了 解 现 有 T2P 大 平台 有 哪些 ， 及 背景 优势 等 
选 出 你 觉得 不 错 的 3 ~ 5 家 TP2P 网 贷 平台 

再 看 产品 设计 是 否 符合 你 的 需求 ， 选 择 1 ~ 2 家 即 可 
注意 还 款 方 式 ， 计 算 实 际 收益 是 否 符合 要 求 


口 口 口 口 


对 投资 的 P 交 平台 进行 持续 的 观察 监督 ， 预 防风 险 
关注 TP2P 行业 的 监管 进程 ， 及 时 咨询 平台 的 合 规 性 
注意 P 交 平台 的 优惠 话 动 ， 如 春节 前 ， 并 安排 资金 


1 年 后 ， 统 计 一 下 机 智 的 自己 获得 了 多 少 收益 





拘 指 一 算 ，P2P 的 未 来 会 怎样 





总 结 一 下 ，P2P 网 贷 行 业 发 展 至 今 ， 对 于 我 们 投资 者 来 说 ， 一 方面 
征 投 资 环 境 越 来 越 健康 ， 另 一 方面 是 行业 红利 《收益 与 风险 的 不 匹 
配 ) 逐渐 退去 。 但 是 对 于 大 多 数 投资 者 来 说 ，P2P 网 贷 仍 是 性 价 比 最 高 
的 中 短期 回收 产品 。 





男 : 关于 P2P 网 贷 这 堂 课 ， 我 试 着 整理 了 一 些 想 法 ， 但 因为 行业 的 
不 确定 性 ， 内 容 可 能 并 不 成 体系 ， 也 不 一 定 精准 ， 希 望 不 会 误导 大 
家 。 最 后 ， 想 借 此 机 会 向 那些 我 万 分 导 重 和 佩服 的 ， 始 终 如 一 奋斗 在 
这 个 行业 一 线 的 人 致敬 ,没有 你 们 ， 我 们 就 少 了 一 个 投资 好 渠道 。 


补充 学 习 : P2P 相 关 术 语 





1 你 要 了 解 的 基本 术语 


标的 : 官方 解释 是 “借款 申请 ”， 其 实 就 是 指 不 同 的 “P2P 产 品 / 
项 目 ” i 


充值 : 把 你 的 钱 转 到 平台 账户 中 ， 与 提现 相反 。 
提现 ， 把 你 的 钱 从 P2P 平 台中 取出 ， 一 些 平 台 会 收取 提现 费 。 
2 一 些 稍 带 负 面 的 词 


逾期 : 指 借 球 人 超过 还 丈 期 限 而 没 还 钱 ， 一 直 逾 期 束 变 成 坏账 
了 。 


坏账 : 平台 确定 无 法 收回 菏 笔 借 夭 了， 就 会 把 它 归 为 坏账 ，“ 坏 
账 率 ”是 评价 一 个 平台 风险 的 重要 指标 。 





自 融 : 指 平台 把 我 们 的 钱 拿 来 给 自己 或 关联 企业 用 了 ， 等 于 非法 
集资 。 





资金 池 : 平台 把 我 们 的 钱 直 接 汇 集 在 它 的 账户 里 ， 这 样 平台 动用 
我 们 的 钱 束 很 容易 。 因 此 ， 资 金池 极 容易 导致 非法 集资 犯罪 行为 的 发 
到 


3 这 三 个 词 ， 差 之 毫 厘 ， 廖 之 千里 





托管 : 托管 后 平台 就 无 法 直接 接触 资金 ， 托 管 方 会 牢 牢 采 住 平 


人 
癌 o 


存 管 : 比 不 上 托管 的 效果 ， 平 台 还 是 可 以 随时 动用 我 们 的 资金 。 


监管 : 政府 机 构 对 P2P 行 业 的 监管 ， 目 的 是 促进 金融 行业 健康 发 
展 。 


第 4 课 银行 理财 


家 庭 理财 必 备 : 银行 理财 “ 防 忽悠 指南 ” 





银行 理财 超市 








CO: 6 CN 


银行 就 像 一 个 理财 超市 ， 


里 面 摆 放 了 各 种 理财 产品 。 


有 些 是 银行 自己 的 ， 有 些 是 别人 寄 卖 的 。 
到 底 买 到 的 是 天 使 ， 还 是 恶魔 ? 


都 在 于 你 的 选择 。 











4.1 什么 是 银行 理财 : 银行 卖 的 不 一 定 是 银行 理财 ! 


免 妹 被 骗 了 ? 


免 妹 看 上 了 “小 能 银行 ”的 一 款 银 行 理财 产品 ， 可 等 她 兴 冲 冲 地 
奔 去 银行 时 。 


站 


“小 能 银行 ”的 员工 小 熊 妹 说 : 















这 位 客 官 ， 真 
不 好 意思 ， 这 
款 产 品 卖 完 
了 。 不 过; 现 
在 还 有 一 款 产 
品 也 很 好 ! 





听 着 不 错 ， 
而 且 银行 总 不 
会 骗 我 们 的 ! 





这 么 想 着 ， 兔 妹 没 仔细 询问 就 兴 冲冲 地 在 合同 上 签 了 字 ， 购 买 了 
小 能 妹 推荐 的 这 款 “ 银 行 理财 ”产品 。 








可 兔 妹 回 家 仔细 一 看 合同 ， 竟 然 发 现 自 己 买 的 压根 儿 不 是 银行 理 
财 ， 而 是 保险 ! 于 是 她 赶紧 联系 了 八 宝 。 









银行 卖 的 可 不 只 是 我 们 常 说 的 银行 理财 。 实 
际 上 ， 因 为 银行 网 点 多 ， 大 家 对 它们 也 很 信 
赖 ， 很 多 机 构 都 会 委托 其 代销 产品 ， 例 如 保 
险 、 基 金 、 资 管 、 信 托 ， 甚 至 还 有 黄金 。 












怪 她 有 什么 用 呢 ? 是 你 目 己 不 看 合同 就 签 
字 ， 才 让 别人 有 机 可 乘 ! 

不 过 好 在 你 发 现 及 时 ， 还 在 保险 的 狐 强 期 
内 ， 退 保 没 损失 。 要 是 再 晚 几 天 可 就 生效 了 。 









大 家 常 说 的 “银行 理财 ” 


关于 大 家 常 说 的 “银行 理财 ”， 我 总 结 了 以 下 几 扣 : 







债权 类 资产 ， 相 对 风险 
较 低 。 这 类 资产 一 般 
主要 依靠 在 产品 持 有 期 
内 产生 利息 获得 投资 收 
益 。 例 如 : 国债 。 





Ls 加 让 全 虽然 银行 的 很 多 产品 
一- 并 不 承诺 保本 保 息 

投资 主要 对 象 包括 短期 国 (如 非 保本 浮动 型 产 

债 、 金 融 债 、 央 行 票据 ， 

以 及 协议 存款 等 期 限 短 、 

风险 低 的 金融 工具 。 


$ 品 )， 但 为 了 持续 吸 
引 大 家 购买 ， 在 过 去 
很 长 一 段 时 间 内 ， 银 
| 行 其 实 是 暗藏 刚性 况 
: 付 的 。 


锡 妹 和 大 家 对 银行 理 
财 很 安全 的 印象 ， 也 
是 从 这 里 而 来 。 


~ 
ava evn i i 








注意 ， 本 书 所 说 的 “银行 理财 ”， 如 无 特别 说 明 ， 一 般 是 指 符合 
上 述 特点 的 风险 较 低 的 银行 理财 产品 。 
4.2 银行 理财 的 优势 : 赁 什么 这 个 产品 门框 要 上 万 ? 


银行 理财 的 四 大 利器 


我 们 在 4. 1 市 中 知道 了 “银行 卖 的 不 一 定 是 银行 理财 ”， 以 及 “我 
们 常 说 的 银行 理财 到 底 是 什么 ”。 而 当 你 读 完 4. 2 节 银 行 理财 四 大 优势 





后 ， 你 会 对 银行 理财 更 加 运用 自如 。 





银行 各 业务 线 齐 全 ， 被 普遍 认为 是 很 好 的 “ 储 
相关 工作 人 员 可 以 提 莫 蔡 代 品 ”， 同属 于 低 风 
供 综合 理财 服务 险 产品 ， 但 收益 更 高 。 


安全 性 强 、 收 益 相 对 高 ， 为 啥 ? 


作为 我 们 经 常 能 接触 到 的 银行 理财 ， 这 四 大 优势 是 不 是 很 好 理 
解 ? 既然 这 样 ， 我 问 大 家 一 个 问题 : 


“投资 理财 ， 风 险 和 收益 总 是 成 正比 的 ， 更 高 的 收益 ， 总 是 伴随 
着 更 高 的 风险 。” 这 句 话 对 吗 ? 


答案 明显 是 肯定 的 。 那 么 问题 来 了 。 


| 





收益 


好 蛋 摔 下 去 ， 果 然 风 
险 和 收益 是 成 正比 的 


ll 





.2% 





风险 


其 实 原因 很 简单 ， 我 们 看 一 下 银行 理财 的 主要 投资 对 象 就 明白 








广 政府 发 行 的 债券 





低 风 险种 类 基金 


国债 ( 财政 部 ) 、 


人 金融 债 ( 政策 银行 ) 、 
货币 型 基金 、 中 央 银 行 票据 ( 央行 ) 。 
债券 型 基金 。 


高 信用 级 别 债券 
银行 间 金 融 工具 高 信用 级 别 的 企业 债 、 


公司 债 、 短 期 融资 券 、 


银行 存款 、 超 短 期 融资 券 、 中 期 票据 、 
债券 回 购 、 非 公 开 定 向 债务 融资 工具 、 
资金 拆借 。 资产 支持 证 券 等 。 


总 结 一 下 ， 银 行 理财 相对 高 收益 的 原因 : 


拥有 普通 人 没有 的 极其 丰富 的 投资 渠道 。 
构建 了 大 型 的 投资 组 合 ， 充 分 分 散 了 风险 。 
不 同期 限 的 结合 既 提 高 了 收益 ， 又 保证 了 流动 性 。 
我 们 的 钱 被 聚集 在 一 起 产生 了 资金 的 规模 效应 。 





4.3 银行 理财 的 风险 : 据说 银行 也 会 破产 ? 


银行 理财 有 三 大 风险 


除了 破产 风险 ， 银 行 理财 还 面临 着 收益 风险 和 道德 风险 ， 后 两 项 
也 是 我 们 需要 重点 关注 的 。 





一 we 
N 





PE 





1 破产 风险 








人 宝 你 看 新 闻 了 
吗 ? 银行 也 会 破产 
啊 ! 你 不 是 说 银行 
理财 安全 吗 ， 那 它 
以 后 还 安全 吗 ? 







我 们 国家 未 出 台 对 银行 破产 的 法 律 条 例 ， 但 在 
银行 倒闭 时 ， 政 府 默认 采取 某 种 形式 保护 存款 
人 的 利益 ， 因 此 银行 存款 可 以 说 是 绝对 安全 的 。 


2015 年 5 月 1 日 ,人 《存款 保险 条 例 》 开 始 施行 ， 
条 例 中 明确 规定 : 银行 破产 后 ， 储 户 的 存款 最 
高 偿付 限额 为 元 ， 且 明确 ?个 工作 日 足 额 
偿付 。 这 为 中 国 金融 市 场 化 开辟 了 道路 ! 













未 来 银行 破产 不 再 稀奇 
哪些 影响 从 
与 我 们 息 和 er 改 记 住 在 每 家 银行 最 多 存 50 万 


息 相关 





银行 百花 齐 放 ， 唱 们 的 选择 和 优惠 也 会 更 多 








人 @ 既 包 括 活期 存 丈 ， 也 包括 定期 存 球 。 


@ 只 赔 银 行 存 丈 ， 不 赔 银 行 理财 。 
人 @ 既 包括 人 民 币 存 丈 ， 叉 包括 外 币 存 球 。 
@ 本 金 和 利 县 ， 都 属于 被 保险 范围 。 


既然 受 保护 的 只 有 银行 存款 ， or 
那么 银行 理财 产品 的 “破产 风险 ”是 女 离 置疑 的 ! 






对 不 起 ， 





假如 ， 银 行 破产 ……: 你 的 200 万 会 怎么 样 ? 
我 们 关 了 
200 万 银行 存款 200 万 理财 产品 


分 别 存在 4 家 不 同 的 银行 : AL» 


50 万 +50 万 +50 万 +50 万 


个” WY 


破产 风险 ， 我 不 蛋 ! 
随 银行 破产 飞 走 了 。 


2 收益 风险 


收益 风险 ， 这 里 指 的 是 收益 不 达 预 期 的 风险 。 


我 们 买 银行 理财 ， 通 常 都 只 关心 收益 率 。 殊 不 知 ， 那 些 销售 人 员 
说 的 只 是 预期 收益 率 ! 而 且 …… 









实际 收益 率 = 预期 收益 率 x 
( 365 - 资金 占用 天 数 ) - 365 


Sy 


募集 其 到 账 期 
( 名 词 解释 见 本 课 最 后 ) 


银行 展示 的 收益 率 


另外 ， 银 行 也 可 能 因为 其 投资 不 当 或 受 市 场 环境 影响 等 ， 
造成 银行 理财 产品 儿 甘 网 玖 池 例 二 5 秋 的 情况 。 


虽然 自前 都 是 银行 目 己 提供 隐 性 的 “保本 保 息 ”， 但 随 
着 未 来 中 国 金 融 市 场 化 ， 银 行 竞争 逐渐 激烈 ， 此 类 刚性 
多 付 也 将 逐渐 被 打破 。 





3 道德 风险 


道德 风险 ， 是 与 人 相关 的 风险 。 简 单 来 说 ， 就 是 银行 员工 为 了 自 
身 的 利益 而 做 出 不 利于 他 人 的 行为 。 


在 这 里 ， 道 德 风险 直接 表现 为 
理财 产品 购买 者 的 “损失 ”。 


ss 





八 宝 找 了 很 多 类 似 的 新 闻 ， 发 现 无 良 员 工大 致 可 以 分 为 三 类 !| 


银行 员工 受 利益 驱使 ， 

推荐 不 适合 你 的 理财 产品 。 

无 良 员工 伙同 外 人 售卖 

银行 禁止 售卖 的 高 风险 产品 。 ”~ 





( 专业 词汇 叫 “ 飞 单 ") 


类 
We : 
无 
良 
员 
Ss 
i 


二 一 半 和 星光 天 隐 妈 一 一 








非 银行 员工 伪装 成 员工 ， 
骗取 你 的 信任 并 进行 诈骗 。 


值得 注意 的 是 : 不 只 是 银行 ， 道 德 风险 可 能 
发 生 于 任何 金融 理财 上 服务 机 构 ， 大 家 一 定 雪 
谨慎 选择 靠 谱 的 平台 。 






多 
i 








4.4 适合 人 和 群 : 什么 人 适合 买 银 行 理财 ? 


适合 银行 理财 的 4 类 人 
1 低 风 险 承 受 能 力 





对 于 风险 承受 能 力 较 低 的 人 群 ， 银 行 理财 是 短期 银行 定 存 的 很 好 
答 人 Ne 飞 因 有 三 


全 银行 理财 风险 很 低 。 





人 @ 收 匣 比 同期 定 存 高 。 
人 @ 期 限 选择 更 加 灵活 。 


不 过 对 于 网 上 说 的 “银行 理财 适合 做 年 长 人 群 的 养老 资金 ”， 我 
并 不 完全 赞同 。 虽 然 年 长 人 群 的 养老 金 的 确 应 该 用 低 风 险 资产 来 配 
置 ， 但 是 银行 理财 一 般 期 限 较 短 ， 并 不 适合 做 长 期 投资 。 





2 流动 性 要 求 较 高 


目前 银行 理财 产品 还 是 以 短期 为 主 ， 短 则 1 个 月 以 内 ， 长 一 般 在 1 
年 左右 。 





适合 对 流动 性 要 求 较 高 的 人 群 ， 比 如 一 对 刚 订婚 的 情侣 ， 马 上 会 
在 婚礼 、 买 车 、 买 房 、 装 修 等 方面 产生 各 种 花 销 ， 这 些 花 销 叉 是 不 能 
避免 的 。 





3 对 理财 没 啥 概念 的 初学 者 


如 果 你 刚 彰 生 了 理财 的 想法 ， 还 没有 任何 投资 经 验 。 那 么 银行 理 
财产 品 是 不 错 的 起 步 选择 ， 原 因 有 三 : 





人 @ 风 买方 便 ， 去 银行 即 可 购买 。 








人 @ 理 解 容易 ， 不 懂 问 银行 员工 。 


@ 风险 较 低 ， 不 用 担心 交 学 费 。 
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cy 





4 闲置 资金 在 10 万 元 左右 








银行 理财 产品 的 最 低 购 买 额 以 前 是 5 万 元 ， 最 近 出 新 规 将 降 至 1 万 
元 。 无 论 是 1 万 元 还 是 5 万 元 ， 如 果 你 总 共 只 有 几 万 元 ， 那 么 全 部 配置 
银行 理财 ， 会 造成 你 的 整体 资产 收益 率 俩 低 。 你 的 资金 流动 性 也 会 党 
到 影响 。 




















因此 ， 闲 置 资金 在 10 万 元 以 下 的 ， 个 人 觉得 还 是 优先 考虑 一 些 门 
槛 更 低 、 收 益 率 更 高 或 流动 性 更 高 的 产品 当然， 保守 型 投资 者 除 
2 








闲置 资金 在 10 万 元 及 以 上 的 ， 可 以 配置 部 分 银行 理财 产品 ， 起 到 
降低 整体 风险 的 作用 。 


2 万 


十 
十 


银行 
理财 


5 万 


10 万 





4.5 如 何 投资 : 银行 理财 4 招 防 忽悠 ! 


第 1 招 : 了 解 银行 卖 什么 


很 多 人 会 被 忽悠 ， 是 因为 他 们 不 知道 银行 在 很 多 时 候 就 是 一 个 理 
财 超市 ， 里 面 的 产品 有 适合 我 们 的 ， 也 有 不 适合 我 们 的 。 
















风险 低 、 收 益 稳 定 ( 本 课 下 
Re 即 挂 钧 型 理财 产品 ， 风 险 
别 说 明 就 是 指 这 类 ) 中 等 偏 高 。 因 为 内 散 金 融 


衍生 工具 ， 产 品 结构 复 
杂 ， 不易 理解 ， 本 金 和 收 
益 结 果 也 很 难 控制 。 








稳定 ， 但 门槛 较 
高 ( 10o 万 起 ) 。 投资 海外 市 场 ， 
因此 面临 额外 的 


风险 ， 整 体 风 险 
较 高 。 可 做 诲 外 
资产 配置 用 。 


基金 类 产品 
Pe, mrexrs | 


股权 投资 为 主 ， 风 风险 低 、 期 限 很 长 ， 中 途 
险 中 等 偏 高 。 详 见 退出 会 有 损失 。 
第 5 课 。 


| (强烈 推荐 ) 


医 | (不 推荐 ) 

原因 ， 此 类 产品 的 收益 与 挂钩 的 金融 生 
生 工具 密切 相关 ， 与 银行 运作 的 关联 度 
并 不 高 。 因 设计 复杂 ， 我 们 普通 人 很 难 
判断 产品 好 坏 及 风险 ， 故 暂 不 推荐 。 


EB] 


原因 : 信托 类 产品 一 般 采 用 固定 收益 的 
模式 ， 整 体 风 险 中 等 ， 适 合 有 大 笔 资 
金 ， 追 求 稳定 收益 的 人 群 。 


第 二 层 : 富豪 专属 产品 原因 : 此 类 产品 投资 海外 市 场 ， 与 海外 
风险 挂 钧 ， 需 要 相关 的 专业 知识 ， 而 且 
避 险 保值 作用 大 于 增值 作用 ， 因 此 不 同 








普通 人 推荐 。 
[人 ] (推荐 ) 
CE 。 3 ， 
[| |) 
第 三 层 : 小 自理 财产 品 保险 的 水 真 的 很 深 ,而 且 退 保 会 带 来 经 


济 损失 ， 因 此 希望 大 家 说 慎 辨 别 后 选择 。 


注意 : 非 推荐 产品 并 不 是 不 能 在 银行 买 ， 而 是 要 小 心 购 买 。 购 买 
前 一 定 要 详细 了 解 产品 的 发 行 方 与 资质 、 风 险 与 收益 、 投 资 期 限 与 退 
出 条 和 天、 产品 费 率 等 内 容 ， 审 慎 查 看 合同 后 再 签字 。 


第 2 招 : 识别 产品 关键 词 





八 宝 询 问 了 刁 边 的 朋友 、 杀 人， 发现 大 家 最 容易 被 忽悠 买 错 的 
“银行 理财 ”是 “保险 类 产品 ”与 “结构 类 产品 ”。 原 因 分 别 是 : 





全 你 险 类 产品 通常 佣金 较 高 ， 银 行 目 然 愿意 大 力 推荐 ， 而 保险 产 
品 本 身 风险 不 高 。 购 买 者 如 果 不 退 保 就 不 会 有 亏损 ， 最 多 就 是 损失 利 
恩 ， 因 此 大 多 数 人 都 会 选择 自 认 倒 屁 。 














全 结构 类 产品 ， 首 先 它 的 确 是 银行 目 己 的 产品 ， 自 然 要 推荐 。 其 
次 ， 它 的 产品 设计 相对 复杂 ， 一 般 人 很 难 理解 ， 又 因为 挂钩 资产 的 不 
确定 性 ， 经 常会 有 收益 太 低 甚至 本 金 亏 损 的 情况 产生 。 因 此 东 些 不 民 
员工 为 了 完成 任务 ， 会 把 它 当 作 普 通 低 风 险 银 行 理 财 来 卖 。 














为 了 帮助 大 家 防 忽悠 ， 八 宝 给 大 家 总 结 了 这 两 类 产品 的 关键 词 ! 








“保险 产品 ”关键 词 “结构 产品 ”关键 词 


参照 八 宝 给 的 “保险 产品 关键 词 ”， 免 妹 赶紧 回忆 了 当初 银行 员 
工 说 的 话 ， 果 然 发 现 了 问题 一 一 








eeeses 还 
有 保障 功能 ! 就 
是 时 间 久 点 。 






“保险 产品 ”3 





当然 ， 保 险 理财 类 产品 并 不 是 不 好 ， 它 在 理财 中 有 其 特有 的 作 
用 。 但 是 ， 这 类 产品 需 长 期 持 有 ， 流 动 性 差 、 收 荔 率 低 ， 因 此 一 旦 错 
买 ， 退 保 可 能 让 你 蒙受 巨大 损失 ! 








至 于 结构 类 产品 ， 咱 们 投资 者 更 要 睁 大 双眼 ， 毕 竞 一 旦 亏损 ， 损 
失 可 比 保险 类 产品 大 得 多 。 


第 3 招 : 看 产品 风险 评级 


其 实 防 忽悠 最 简单 、 最 直接 的 办 法 就 是 “看 产品 风险 评级 ”， 快 
速 判断 产品 风险 。 





按照 规定 ， 银 行 会 在 说 明 书 和 合同 里 用 一 些 简 单 的 符号 来 划分 风 





险 。 


例如 : 根据 产品 的 投资 范围 、 风 险 与 收益 、 流 动 性 等 差异 ， 将 银 
行 理财 产品 分 为 5 个 风险 等 级 (R1-R5) 。 


注意 : Rl1 和 R2 级 别 的 产品 风险 级 别 是 最 低 的 ， 适 合 低 风险 投资 
者 ， 推 荐 购买 。 


客户 类 型 风险 特质 适用 产品 


乖乖 型 低 风 险 : 投资 以 保本 产品 为 主 。 WY 


。 







2 有 一 定 升值 能 力 的 资产 。 





型 | 较 低 风险 : 适合 投资 风险 较 小 ， 具 州 





其 中 等 风险 : 适合 投资 具有 温和 a 
| 升值 能 力 且 波 动 温和 的 资产 。 ne 


较 高 风险 : 适合 投资 能 提供 升值 能 
力 且 有 波动 的 资产 。 
[sa 高 风险 : 适合 投资 能 提供 高 逢 


值 能 力 且 波 动 很 大 的 资产 。 

















第 4 招 : “七 要 素 ” 买 理财 


买 什 么 东西 都 要 看 产品 说 明 书 ， 买 银行 理财 更 要 仔细 阅读 《银行 
理财 产品 说 明 书 》。 看 不 懂 说 明 书 也 不 要 紧 ， 参 照 八 宝 总 结 的 “七 要 
素 ” 有 重点 地 来 阅读 ， 保 证 你 轻松 买 对 银行 理财 ! 















MRi. R22 级 口 R2 级 以 上 


* 风险 级 别 越 高 ， 收 益 的 不 确定 
性 和 本 金 亏损 的 可 能 性 越 大 。 


这 银行 ” 口 非 银行 金融 机 构 
这 小 银行 ” 口 大 银行 
* 小 银行 一 般 收 益 率 更 高 。 


M5 万 口 5 万 以 上 






口 预期 收益 fM 实 际 收益 * 普通 银行 理财 的 门 
# 实际 收益 才 是 拿 到 手 的 钱 。 槛 一 般 为 5 万 ， 更 高 
的 门槛 或 暗示 了 更 高 


的 风险 。 





投资 
全 
(让 期 限 名 流动 性 低 “ 口 流动 性 高 
$=% * 流动 性 一 般 与 收益 呈 反 


比 ， 在 其 他 条 件 一 致 的 情 

况 下 ， 流 动 性 低 的 一 般 收 

益 更 高 。 
cqD 


口 长 期 M 短 期 ” 口 超 短 期 


* 超 短期 的 产品 (1 个 月 左 
右 ) 因为 募集 期 、 到 账 期 的 
稀释 作用 ， 实 际 收益 与 预期 


收益 差距 太 大 。 了 
ee Li ha 下 a ehh net 

往往 不 够 灵活 。3~6 个 月 左 四 

右 的 短期 银行 理财 最 佳 

忆 结 一 下 


一 步 步 跟着 这 4 招 走 ， 别 说 银行 理财 产品 了 ， 任 何 理财 产品 都 忽悠 
不 了 你 ! 








了 解 银 行 到 
底 卖 什么 








4.6 指导 思想 : 银行 理财 ， 没 你 想 的 那么 简单 ! 


要 避 开 高 息 银行 理财 


相 比 于 其 他 投资 品 ， 银 行 理财 应 该 是 大 家 比较 熟悉 的 投资 品 了 。 
即使 如 此 ， 要 想 买 好 银行 理财 也 并 不 简单 。 为 此 ， 八 宝 为 各 位 总 结 了 
以 下 三 点 购买 银行 理财 的 指导 思想 ， 和 希望 能 对 大 家 有 所 帮助 。 











在 现实 中 ,很 多 银行 理财 购买 者 产生 亏损 ， 
或 者 收益 不 达标 ， 都 是 因为 他 们 被 一 时 的 高 
收益 所 诱惑 ，: 忽视 了 产品 背后 的 风险 。 殊 不 
知 ,“ 预 期 收益 率 并 不 总 是 等 于 实际 收益 率 ” 
( 详 见 43 节 )。 风 险 越 大 ， 实 际 收 益 与 预期 


收益 的 差距 也 越 大 。 
预期 收 荔 蜗 的 产品 ， 常 常会 “实际 收益 小 于 预期 收 荔 ”， 甚 至 会 


ts 而 天 收益 区 的 ， 反 而 更 容易 如 约 获得 预 乾 益 


大 多 数 人 买 银行 理财 都 是 奔 着 低 风 险 去 的 ， 切 勿 被 表面 的 高 收益 
迷惑 而 态 了 初衷 ! 


| 


人 
5 


长 期 还 是 短期 要 看 天 


很 多 人 买 银行 理财 都 有 一 个 问题 ， 银 行 理财 的 期 限 选 择 那 么 多 ， 
到 底 该 买 短期 的 还 是 长 期 的 呢 ? 


其 实在 4. 5 节 的 “七 要 系 买 理财 ”中 ， 我 回答 过 ， 当 时 直接 给 出 了 
一 个 简单 的 结论 : 期 限 3 6 个 月 为 最 佳 。 但 是 ， 有 具体 问题 还 得 具体 分 
析 。 








时 间 太 短 时 间 太 长 
影响 收益 ;实际 收 网 影响 支取 : 买 任何 
益 志 水 六 要 各 下 ~》 训 和 6 不 月 人 ”理财 都 要 注意 资金 
益 ，( 原因 见 43 节 的 灵 话 性 。 
收益 风险 ) 而 且 的 
确 太 折腾 了 。 


加 息 通 道 @ 降息 通道 
本 sh 
M 短 一 点 名 长 一 点 
避免 错过 后 面 更 高 的 收益 锁定 目前 较 高 的 收益 


巧 用 产品 期 限 做 规划 


收益 固定 
到 期 日 确定 


银行 理财 ”号 》 


期 限 选择 多 





安全 性 高 


巧妙 利用 银行 理财 的 4 点 特征 ， 让 支出 也 可 以 为 我 们 
赚钱 ! 


有 免 妹 想来 超 浪漫 的 欧洲 游 ， 
-区 打算 半年 之 后 成 行 ， 支 出 预算 5 万 元 。 


6 


在 八 宝 的 建议 下 ， 她 提前 购买 了 ， /' 
一 款 半 年 左右 的 银行 理财 。 宫 名 于 | 2 


& 


半年 后 ， 免 妹 美美 地 拿 着 5 万 
本 金 和 额外 的 利息 去 欧洲 旅游 了 ! 





哪 款 理财 才 是 最 优 解 ? 
先 来 做 道 题 。 





理财 产品 A 理财 产品 


半年 期 ， 销 售 员 是 大 学 半年 期 ， 非 保本 浮动 ， 年 
同学 ， 声称“ 产品 保 收益 率 48%， 投 资 对 象 主 
本 保 息 " ， 年 收益 率 为 要 为 高 信用 级 别 债券 ， 风 
33%， 风 险 级 别 R1。 险 级 别 RR2。 

OO 你 选 人 还 是 RR? 


答案 解析 : 选 B。 通 过 这 道 题 ， 八 宝 布 望 大 家 能 够 明白 ， 一 丈 理 财 
产品 是 否 真 的 能 “保本 保 县 ”， 它 的 风险 到 底 如 何 ， 并 不 是 你 有 认识 
的 朋友 在 里 面 能 决定 的 ， 也 不 是 因为 平台 说 保本 保 奶 就 能 决定 的 。 关 
键 还 是 要 看 “你 的 钱 最 终 投 到 了 哪里 ”。 例 如 : B 产 品 主要 投 问 高 信用 
级 别 债券 这 类 低 风 险 的 地 方 ， 因 此 它 的 风险 不 会 太 高 ， 可 以 考虑 购 
3 








实际 上 ， 在 金融 市 场 化 的 进程 中 ， 未 来 明确 保障 本 息 的 产品 会 越 
来 越 少 。 因 为 国家 也 在 鼓励 银行 打破 刚性 况 付 ， 鼓 励 投资 者 加 快 学 
习 ， 学 会 自己 平衡 风险 和 收益 的 关系 。 

4.7 理财 行动 计划 ! 


行动 计划 


阅读 漫画 ， 保 证 自己 能 理解 至 少 90% 的 内 容 
上 网 搜索 “银行 理财 ”等 关键 词 ， 了 解 更 多 内 容 
根据 本 漫画 和 自身 情况 决定 是 否 需要 配置 银行 理财 


了 解 银行 到 底 卖 什么 ， 并 讲解 给 家 里 的 长 非 听 ， 重 点 
提示 他 们 学 会 辨别 “保险 类 产品 ”和 “结构 类 产品 " 


盘点 忻 己 的 闲置 资金 ， 看 看 是 否 满 足 5 万 门槛 

判断 当前 处 于 加 息 或 降息 通道 中 ， 以 指导 产品 期 限 
对 比 各 家 银行 的 银行 理财 收益 率 ， 选 择 收 益 最 高 的 
仔细 阅读 产品 说 明 书 ， 确 认 产 品 的 风险 级 别 为 1/R2 


加” 回国 是 


关注 银行 理财 的 到 期 时 间 ， 提 前 合理 安排 资金 


关注 银行 理财 的 季 末 、 年 末 、 假 日 效应 ， 银 行 理财 在 
这 些 日 子 的 收益 率 会 较 平 时 收益 上 涨 


未 来 有 旅游 等 支出 的 话 ， 可 以 巧 用 银行 理财 做 规划 


回 





补充 学 习 : 银行 理财 相关 术语 





二 


1 几 个 日 期 


募集 期 : 在 筋 集 期 内 ， 你 可 以 购买 银行 理财 ， 但 勇 集 期 内 产品 不 


成 并 日: 理财 产品 正式 成 立 ， 开 始 计 县 了 ， 也 可 以 理解 成 计 她 





到 期 日 : 产品 结束 计 息 的 时 间 。 它 和 成 立 日 之 间 的 期 限 就 是 投资 
期 。 





到 账 期 :一 般 银 行 理财 产品 到 期 后 ， 资 金 还 需 好 几 个 工作 日 才能 
到 账 。 


2 几 个 收益 


实际 收益 率 与 年 化 收益 率 : 在 银行 理财 中 ， 你 看 到 的 收益 率 一 般 
古 指 年 化 收益 率 ， 特 指 投资 一 年 的 收益 率 。 但 如 末 投 资 期 限 小 于 一 年 
的 话 ， 实 际 收益 率 绝对 小 于 年 化 收益 率 。 


实际 收益 率 与 预期 收 普 率 : 前 文 提 到 过 ， 预 期 收益 
际 收益 率 。 一 方面 由 于 预期 收 瘟 率 是 估算 的 ， 实 际 收益 可 能 不 达标 ; 
J a 
注 收 葵 率 。 














实际 收益 率 与 潜在 收益 率 : 对 于 茶 些 高 风险 产品 ， 销 售 人 员 可 能 
会 用 到 潜在 收益 率 这 个 说 法 ， 比 如 “ 某 产品 潜在 收 荔 紊 高 达 50%”。 了 听 
起 来 非常 谓 人 ， 但 其 实 后 半 句 是 “潜在 亏损 率 也 可 能 很 高 ”。 











另 : 不 只 是 银行 理财 ， 这 些 名 词 都 是 通用 的 ， 牢 记 它 们 防 忽 您! 


第 5 课 基金 定投 






有 人 说 ， 


投 与 爱情 异曲同工 : 


只 有 长 相 万 守 才 能 幸福 永久 ; 
而 基金 定投 ， 


只 要 长 期 坚持 定 能 赢得 回报 ! 





5.1 什么 是 基金 定投 : 真正 的 | 懒 人 理财 神 硕 」 ! 


猎 兄 炒股 的 故事 





你 懂 什么 ， 这 是 暂时 的 ! 





还 真是 ， 我 上 班 炒股 被 老板 抓 到 好 几 次 了 
可 除了 股票 ， 还 有 哈 高 收益 投资 品 ? 





揭 妹 和 猫 兄 的 需求 并 不 少见 ， 但 对 于 我 们 大 多 数 人 
来 说 ， 雪 想 找到 一 款 既 靠 谱 又 收益 高 的 投资 品 ， 的 
确 很 有 难度 。 稍 有 不 愤 ， 说 不 定 连 本 金 都 赔 进去 了 。 


不 过 ， 这 也 是 第 5 课 设计 的 初 束 ， 八 宝 真诚 地 希望 
大 家 认真 学 习 这 堂 “ 基 金 定投 ” 课 ， 掌 握 好 这 款 
难得 的 ， 最 
终 都 能 轻松 获得 可 观 的 投资 收益 | 

牛 郎 和 织女 的 约定 

那么 到 底 什么 是 基金 定投 呢 ? 


请 先 记 住 这 些 ， 


固定 的 时 间 








基金 是 什么 ? 





牛郎织女 “3 个 固定 ”的 约定 ， 让 大 家 对 基金 定投 有 了 初步 印象 。 
但 要 完全 明白 基金 定投 ， 要 先 明白 基金 是 什么 。 


| 广义 定义 ] 广义 的 基金 是 指 为 了 某 种 目的 而 设立 的 具有 一 定 
数量 的 资金 ， 包 括 信托 基金 、 保 险 基金 等 。 


但 是 ， ee 基金 公司 公开 
9 “公募 基 一 种 常见 的 投资 品 





基金 定投 是 什么 ? 


那么 ， 简 单 了 解 了 基金 是 什么 以 后 ( 不 明 自 的 朋友 也 别 急 ， 
后 文 会 有 更 详细 的 讲解 ) ， 我 们 再 对 基金 定投 做 一 下 总 结 ! 





一 -一 一 


” 





~_ mm 
一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 


什么 基金 适合 定投 ? 


基金 的 种 类 其 实 有 很 多 ， 个 性 也 都 不 大 一 样 。 并 不 是 所 有 类 型 的 
基金 都 适合 做 定投 ， 比 如 我 们 在 第 1 课 学 习 过 的 货币 基金 。 定 投 错 了 基 
金 ， 就 达 不 到 效果 。 所 以 ， 让 我 们 来 逐一 了 解 一 下 它们 ; 











收益 












主要 以 债券 为 投资 对 
象 ， 投 资 风格 相对 稳 
健 ， 有 低 风 险 的 纯 俩 
基金 等 ， 也 有 激进 的 
二 级 债 基 等 。 


Wr 






主要 以 股票 为 投资 对 象 ， 跟 
随 股 票 市 场 波 动 ， 操 求 超越 
市 场 ( 指数 ) 的 业绩 。 

比较 特殊 的 是 ， 其 
业绩 与 基金 经 理 的 操作 水 平 
关系 不 大 ， 而 跟 指数 表现 密 
切 相 关 ， 追 求 跟 市 场 ( 指数 ) 
持平 的 业绩 。 


< essY 


同时 以 股票 、 俩 券 为 投资 对 
象 的 基金 ， 又 可 分 为 偏 股 
型 、 偏 债 型、 配置 型 等 。 


风险 


金 直 适 全 定投 4M., 


波动 小 的 蓝 ， 


户 ? 


做 个 实验 来 证 明 : 假设 现在 有 两 只 基金 ， 
基 (+200 元 ) 和 波动 大 的 红 基 ( 土 4oo 元 )。 在 T1~T5 的 阶段 : 
内 ， 我 们 依次 定投 1000 元 (图 中 数字 表示 基金 单价 ),， 定 : 
投 5 次 。 那 么 到 T5 时 ， 两 只 基金 的 收益 率 分 别 是 多 少 ? 


结果 : 蓝 基 收益 率 只 有 1.6?%， 而 波动 钙 人 的 红 基 收 益 率 却 有 3.6295 | pn 


原因 : 定投 的 最 大 优势 就 是 能 够 长 期 均 挫 成 本 ， 红 基 上 下 波动 更 大 ， 效果 也 更 好 (本 : 
.实验 中 蓝 基 平均 成 本 983.61， 红 基 只 有 924.20 ) ,而 成 本 下 降 使 得 基金 收益 率 提高 了 。 a 





基金 定投 的 优势 :为 什么 我 只 做 | 养 基 」 专业 


基金 定投 的 四 大 利器 


我 们 在 5. 1 节 中 学 习 了 什么 是 


Eh 


好 地 使 用 “基金 ， 


看 完 后 就 明白 为 什么 


神器 ” 


金 与 “基金 


定投 ”， 为 了 让 大 家 更 
， 八 宝 总 结 了 它 的 四 大 优势 ， 你 


么 多 人 爱 做 “ 养 基 专业 户 ”了 。 





站 定期 扣 款 ， 让 你 
你 理财 更 快 积累 财富 


©) 
a | 


四 
pp (edssx 人 | 


或 频繁 操作 每 个 月 只 需要 几 百 元 ， 
N 年 后 就 能 翻 一 番 





1 专家 理财 


专家 理财 ， 是 基金 自 融 的 属性 之 一 (不 明白 的 可 以 回顾 一 下 4. 1 节 
金 的 定义 ) ， 也 因此 成 了 基金 定投 的 一 大 优势 ! 


有 一 天 ， 猫 兄 和 免 妹 来 找 八 宝 玩 …… 




















对 呀 ! 这 位 高 
手 据 说 只 

1000 万 以 上 次 
金 的 单 呢 ! 


八 宝 你 听 说 了 
设 ? 能 总 找 了 个 高 
手 帮 他 理财 呢 ! 





其 实 ， 这 有 什么 好 姜 莫 的 。 普 通 人 买 基 金 ， 
不 就 相当 于 有 专业 人 士 给 你 打工 吗 ? 








2 强制 储 蔷 


基金 定投 可 以 说 是 “高 收益 版 的 强制 储 著 ”。 因 为 你 一 旦 开始 了 
定投 ， 那 每 个 月 就 要 保证 有 一 笔 钱 ， 能 持续 地 定投 到 东 只 基金 中 去 ， 
直到 你 卖 出 的 那天 …… 这 个 模式 有 氮 像 银 行 的 “ 零 存 整 取 ”。 
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3 省 时 省 力 


步骤 1: 
猫 兄 通过 手机 软件 ， 轻 检 买 
入 了 一 只 他 看 好 的 基金 。 





步骤 2: 忻 动 扣 款 
基金 买 入 确认 后 ， 他 设置 了 定投 真 方便 ! 


日 期 一 一 每 月 10 号 发 工资 那天 。 





首次 能 总 ， 步骤 3: 
指日可待 ! 猫 中 开启 了 峭 着 收 钱 的 懒 人 理 
财 模式 。 





4 小 钱 变 大 钱 


大 家 看 到 这 标题 的 第 一 反应 可 能 是 : “你 就 吹牛 吧 。” 








其 实 这 个 优点 是 由 于 基金 定投 “强制 储 荔 ” 和 “ 较 高 收益 ”的 双 
重 效用 催生 的 。 不 信 的 话 ， 来 看 一 位 “ 投 基 前 辈 ” 的 真实 数据 吧 ! 


其 间 ， 大 狮 经 历 了 和 牛 
市 ， 也 经 历 了 熊市 ， 
但 他 依然 坚持 定投 。 








* 成 本 均 摊 


5. 1 市 的 最 后 一 页 ， 特 别提 到 了 “成 本 均 摊 ”这 个 词 ， 现 在 ， 八 宝 
来 详细 解释 一 下 这 个 基金 定投 的 终极 武 占 。 





5 份 


"ro 本 
” 全 
‘Ax uy 


Ge es en el en 





< 
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10 元 10 份 (5 元 +5 元 )/(5 份 +6.25 份 ) 
=1 元 =0.8&9 元 





不 过 ， 有 意思 的 是 ， 每 次 我 提 到 基金 定投 “成 本 均 挫 ”的 作用 
后 ， 总 有 人 问 我 这 个 问题 : 











我 等 价格 便宜 
了 再 买 不 就 好 
了 ? 为 什么 要 
定投 呢 ? 











因为 你 并 不 知 
道 什 么 时 候 贵 ， 
什么 时 候 便 宜 ， 
并 非 人 人 都 是 
巴菲特 ! 





猫 兄 说 得 设 错 ! 华尔街 流传 着 这 样 一 句 话 





要 在 市 场 中 准确 地 踩点 入 市 ， 
比 在 空中 接 住 一 把 飞 刀 更 难 ! » 


所 以 ， 除 非 你 党 得 怕 己 是 做 “股神 ”的 料 ， 否 则 就 乖 乖 定 投 吧 ! 


止 损 ! 卖 出 ! 还 能 涨 ! 买 | 


/ 


触 底 了 ! 


买 入 ! 一 什么 ? 又 跌 ! 


5.3 基金 定投 的 风险 : 神奇 的 微 突 曲线 告诉 你 ! 


基金 定投 的 风险 


基金 定投 的 风险 与 基金 的 风险 相关 ， 可 也 因为 定投 的 存在 ， 基 金 
定投 在 东 种 意义 上 降低 了 风险 。 








因此 ， 我 们 不 能 孤立 地 看 竺 基金 定 投 的 风险 ， 而 要 通过 不 同 层面 
来 更 好 地 了 解 它 ， 也 更 好 地 控制 它 。 
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对 于 股票 来 说 ) 。 7 





虽然 分 散 了 风险 ， 但 定投 
基金 本 身 的 高 风险 特性 决定 了 : 






投 ) 刘 Re 


基金 的 风险 。 站 
和 一 一 一 一 一 一 > …- 风 隆 低 
1 投资 组 合 





眼 尖 的 读者 一 定 注 意 到 了 5.1 节 中 出 现 过 一 个 词 ， 叫 “投资 组 
”。 对 于 我 们 投资 者 来 说 ， 这 个 词 再 重要 不 过 了 。 


“就 是 把 不 同 风险 、 


不 同 收益 的 资产 放 在 一 


起 ， 最 好 是 : 


不 相关 的 资产 。 类 资产 亏损 的 时 候 ， 另 一 类 可 : 


和 最 后 ， 


投资 组 合 的 作用 ， 就 在 于 份 租 


投资 组 合 那么 牛 ， 但 它 和 
么 关系 呢 ? 








关系 很 大 ， 因 为 
基金 本 身 就 是 一 
个 风险 分 散 的 投 
资 组 合 


己 1 





仔细 想 想 也 挺 好 理解 的 : 本 来 我 们 目 己 炒股 
一 只 股票 ;但 假如 你 用 这 100 元 买 了 一 
只 追踪 中 证 500 指 数 的 指数 基金 ， 那 就 相当 于 你 买 了 500 只 股票 ! 








的 
风险 肯定 是 小 于 上 自己 炒股 的 。 
2 微笑 曲线 
说 完投 资 组 合 ， 八 宝 给 大 家 讲 讲 基金 





你 的 投资 组 合 总 收益 就 不 会 太 低 。 





S 
即 


“基金 定投 的 风险 ”， 又 有 什 





这 也 是 基金 的 风 
一 般 相 对 小 于 
股票 的 原因 之 一 。 


四 :@ 






“鸡蛋 不 要 放 在 同一 个 篮子 里 ”! 








， 拿 100 元 可 能 只 能 
只 基金 ， 比 如 ， 你 买 了 天 维基 








中 享受 极 高 的 回报 。 这 就 是 基金 


是 投 上 的 ”做 天 国 线 ”一 一 
基金 定投 中 ， 我 们 从 高 位 开始 定投 ， 在 低位 坚持 定投 ， 在 随后 的 上 这 
定投 “微笑 曲线 ”的 力量 ! 


or" 


开始 定投 


享受 获 利 


: 如 果 说 投资 组 合 分 散 ; 
: 了 基金 的 风险 ， 那 么 | 
; 定投 的 方式 进一步 降 | 
| 低 了 基金 的 风险 。 这 | 
点 ， 我 们 通过 “微笑 | 
| 曲线 ”就 能 明正 ， 基 | 
| 金 定投 是 能 穿越 牛 、; 
| 能 的 ! : 





一 > 
成 本 最 低 点 ， 静 待 市 场 反 转 





因为 我 们 开始 定投 ( 入 市 ) 的 时 点 不 一 样 ， 享受 获 利 ( 卖 出 ) 的 
时 点 也 不 一 样 ， 所 以 微笑 曲线 大 致 有 三 SO 


信 . 刚 定投 就 遇 到 大 涨 hh. 下 跌 和 上 涨 时 间 差 不 多 忆 . 兆 长 下 跌 迎 来 小 涨 


大 家 猜 一 猜 : 上 面 哪 一 种 微笑 曲线 能 让 我 们 到 手 的 钱 最 多 ? 
很 多 人 会 选 A。 提 示 一 下 ， 不 一 定 ! / 


想 不 明 日 思考 题 的 话 ， 我 们 可 以 用 实际 数据 来 测算 一 下 。 假 设 条 
件 ， 起 点 一 样 ， 都 从 基金 10 元 一 份 开 始 定投 。 遭 遇 A、B、C 三 种 行情 ， 
但 都 坚持 定投 ， 每 月 定投 2 万 ， 共 投 6 个 月 。 


总 投资 额 : 120000 
期 末 总 市 值 : 16912> 
投资 份 数 : &456 

总 收益 额 : 49127 
总 收益 率 ; 40.4495 


A. 刚 定投 就 遇 到 大 涨 





总 投资 额 : 120000 


- 10 期 末 总 市 值 : 130000 
1 10 投资 份 数 ; 12000 
S| 和 总 收益 额 : 50000 


) 区 6 
.下 跌 和 上 涨 时 间 差 不 多 。 2 总 收益 率 : 41.63%% 
123456( 目 ) 


(万 ) 


10 
总 投资 额 : 120000 
期 末 总 市 值 : 214000 
投资 份 数 : 53500 

总 收益 额 : 94000 

总 收益 率 : 3&.33% 





C. 漫 长 下 跌 迎 来 小 涨 


DO 
123456( 月 ) 


这 个 思考 题 并 不 能 证 明 三 条 “微笑 曲线 ”一 定 有 好 坏 之 分 ， 因 为 
具体 假设 不 同 ， 结 果 也 会 大 不 相同 。 八 宝 只 是 想 提 醒 大 家 : 在 现实 情 
况 中 ， 人 们 往往 喜欢 看 到 A 这 样 的 行情 ， 越 涨 越 买 ， 而 对 C 非 常 抗拒 ， 
甚至 恐 尺 ， 越 跌 越 不 敢 买 ， 却 不 知 失 去 了 获得 正 收益 的 宝贵 时 机 。 理 
性 投资 从 来 部 是 反 人 性 的 ， 因 此 赚钱 的 永远 是 少 数 人 。 切 记 ! 切记 ! 





3 长 期 风险 ， 低 低 低 ! 








基金 定投 最 神奇 的 一 点 就 是 : 长 期 投资 的 风险 几乎 为 零 ， 因 为 即 
使 在 市 场 下跌 时 你 也 能 赚钱 ， 一 起 来 看 看 猫 兄 和 兔 妹 的 例子 吧 ! 


与 


猫 兄 买 了 xx 基金 后 
一 直 坚 持 定投 ， 不 
管 股市 跌 涨 。 半 年 
后 市 场 转 好 。 


虽然 大 盟 收 益 为 零 ， 
但 猫 兄 因为 坚持 定 
投 竟然 有 了 2492 的 
总 收益 。 


@ 


免 妹 刚 买 xx 基金 就 
遭遇 了 市 场 大 幅 下 
跌 ， 因 为 恐慌 ， 她 
停止 了 定投 。 


虽然 半年 后 市 场 转 
好 ， 大 盘 收 益 为 零 ， 
但 免 妹 的 基金 竟然 
是 亏损 的 。 


,为 什么 锡 妹 和 猫 兄 会 有 这 样 不 同 的 结局 ? 
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答案 : 基金 定投 的 微笑 曲线 | 


。 市 场 大 幅 下 跌 时 ， 坚 持 定投 降低 了 人 

。 上 涨 时 ， 基 金 的 = 价格 x 数量 ) 又 会 大 幅 增加 . 作 
。 最 后 ， 不 断 降 低 的 买 入 成 本 ， 以 及 不 断 增加 的 资产 价值 ， 
\、 ”让利 全 (= 资产 价值 - 买 入 成 本 ) 变 得 十 分 可 观 。 必 / 
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里 然 基 金 定投 的 长 期 风险 很 低 ， 但 它 的 短期 风险 可 以 非 第 高 。 


让 我 们 回顾 一 下 ， 我 们 在 5. 1 节 中 讲 到 了 “风险 越 高 的 基金 越 适 合 
定投 ”。 既 然 这 样 ， 基 金 定投 的 风险 就 不 会 很 小 。 


因为 再 牛 的 基金 经 理 也 抵挡 不 住 大 环境 的 恶化 (能 市) ， 短 期 的 
业绩 有 极 大 的 波动 甚至 亏损 ， 是 不 可 避免 的 。 


为 : 只 有 长 期 坚持 ， 基 金 定投 的 微 突 曲 线 才 会 起 作用 。 


短期 风险 很 高 ! 


短期 村 用 的 钱 
别 投 基 金 ! 





当然 ， 定 投 的 基金 类 型 不 同 ， 我 们 面临 的 风险 也 不 一 样 。 在 如 下 适合 定投 
的 基金 中 ， 风 险 最 大 的 还 是 指数 基金 和 股票 基金 ， 其 次 是 混合 基金 ， 而 债 
券 基金 风险 最 小 。 





但 也 请 大 家 别 态 记 ， 风 险 越 小 的 基金 越 不 适合 定投 ! 比如 债 基 中 
的 纯 俩 基金: 每 天 涨 得 不 多 ， 跌 得 也 不 多 ， 曲 线 上 涨 昌 慢 但 很 平 请 ， 
比 起 定投 ， 更 适合 单 笔 购买 ! 





5.4 适合 人 群 : 什么 人 适合 基金 定投 ! 


适合 基金 定投 的 四 类 人 
1 收入 稳定 的 工薪 族 





工薪 族 是 最 适合 基金 定投 的 。 原 因 有 三 : 


人 @ 他 们 每 月 部 有 稳定 的 收入 ， 但 扣除 花费 后 叉 不 会 留 下 很 多 可 文 
配 资 金 ， 正 好 适合 每 月 小 额定 投 基 金 。 





@ 工薪 族 以 工作 为 重 ， 用 于 投资 理财 的 时 间 不 多 ， 而 基金 定投 大 
多 数 情 况 只 要 人 们 “ 傻 傻 地 ” 买 束 行 。 








@ 工薪 族 的 忙碌 是 希望 让 家 人 和 自己 过 得 更 好 ， 但 到 手工 资 还 是 
杯水车薪 。 比 起 银行 储蓄 ， 高 回报 的 基金 定投 更 可 能 改善 大 多 数 人 
“ 穷 忙 ”的 生活 。 





2 需要 储蓄 的 “月 光 族 ” 


“月 光 族 ”可 以 利用 基金 定投 ， 达 到 强制 储蓄 的 目的 。 因 为 基金 
定投 需要 每 月 扣 葡 ， 长 期 投资 ， 而 且 定 投 100 元 的 门槛 很 低 ， 很 适合 存 
不 下 钱 的 “ 币 手 族 ”。 





不 过 ， 基 金 是 可 以 随时 卖 出 的 ， 流 动 性 很 高 。“ 着 手 族 ”要 坚持 
定投 ， 可 不 要 给 自己 找 借 口 随便 卖 出 基金 啊 。 





3 有 特定 目标 的 幸福 族 


到 了 人 生 某 些 阶段 ， 我 们 束 会 有 一 些 特定 的 目标 想 达 成 ， 这 些 目 
标 往往 需要 大 笔 的 资金 ， 如 结婚 、 买 房 、 子 女 教育 、 养 老 等 。 


而 基金 定投 “强制 储蓄 、 小 钱 换 大 钱 ” 等 特性 ， 正 好 适合 用 来 大 
助 我 们 达成 这 些 人 生 目 标 。 


而 且 ， 也 由 于 这 些 重 要 目标 的 存在 ， 我 们 更 有 将 定投 坚持 下 去 的 
动力 。 所 以 ， 快 给 你 的 基金 定投 贴 上 这 些 幸 福 的 标签 吧 ! 





4 追求 收益 与 风险 平衡 的 稳健 族 





普通 人 如 果 单 笔 投资 基金 或 股票 ， 很 可 能 有 巨额 亏损 。 是 不 是 我 
们 普通 人 就 没 法 吾 受 高 收益 了 呢 ? 





当然 不 是 ， 只 要 你 不 是 极端 保守 和 党， 能 够 恕 受 短期 的 流动， 那么 
从 长 远 来 说 ， 基 金 定 投 一 定 能 给 你 不 低 的 回报 。 





基金 定投 的 “微笑 曲线 ”， 只 会 迟到 ， 不 会 缺席 。 





5.5 如 何 投资 : 基金 定投 6 步 走 ! 


第 1 步 : 投 多 少 


(30% ~ 50%) x 月 结余 





以 y 
VY 闲钱 很 多 VY 闲钱 不 多 
VY 风险 承受 能 力 较 高 VY 风险 承受 能 力 较 低 
V 投 资 年 限 富 余 的 年 轻 人 V 投 资 年 限 有 限 的 年 长 者 


猫 小 子 你 等 
等 我 啊 ! 





0 


当然 ， 因 为 每 个 人 的 情况 不 一 样 ， 目 标 实现 的 时 间 也 不 一 样 ， 具 
体 投 多 少 还 需 上 自己 定 。 但 请 注意 ， 定 投 太 多 、 太 少 都 有 兹 端 : 


还 
人 @ 定 投 太 少 ， 即 使 长 时 间 定 投 ， 也 很 难 积累 足够 本 金 获 得 大 收 











人 @ 定 投 太 多 ， 你 把 所 有 闲钱 部 用 来 基金 定投 ， 短 期 风险 就 蜗 了 。 
万 一 突然 要 用 钱 ， 铅 怕 会 有 损失 。 


第 2 步 : 投 多 久 


一 花 完整 的 pa 人 、__ 一 条 完美 


能 牛 周期 | Ps 
一 场 长 期 的 战斗 


当然 具体 投 多 久 ， 还 要 看 : 
( 1) 你 的 理财 目标 。 ww 
(2) 你 的 幻想 储 墓 钠 ( 详 见 后 文 )。 人 


但 为 了 回报 的 可 观 性 ， 八 宝 还 是 希望 大 家 能 坚持 下 去 ， 最 好 
经 历 一 轮 熊 牛 周期 ， 才 能 勾勒 出 一 条 完美 的 微笑 曲线 @。 


CA > 
Ey 享受 获 利 





一 > 
成 本 最 低 点 ， 静 待 市 场 反 转 


第 3 步 : 何 时 买卖 





(但是 4、 大 市 的 关 断 本 来 是 后 姑 后 沉 的 。 基 人 
投 本 来 就 是 为 了 解决 择 时 的 困扰 ， 因 此 ， 在 哪里 开始 定 

ee 
投 都 是 可 以 的 ， 只 要 你 能 坚持 下 去 ! 





千 万 不 要 像 楼 下 猫 兄 这 样 百 作 聪 明 ! 用 炒股 的 心态 炒 基 
金 ， 实 在 是 要 不 得 ! 
尔 确定 设 在 逗 我 ? 
触 底 了 ! 还 能 涨 ! 买 ! SS 
买 入 ! 





* 幻 想 中 的 盔 利 铅 





hd 
专门 用 来 放 我 们 的 理财 收益 


em ee en em 


它 是 有 固定 大 小 的 ， 比 如 只 
能 容纳 你 总 资金 的 go%。 
: 当 收益 率 达到 fo% 时 ， 它 就 满 了 。 
你 需要 赶紧 把 基金 卖 出 ， 竞 现 收益 。 


然后 ， 你 再 重新 开始 基金 定投 。 
慢 慢 地 ， lo 


ss 


尔 肯定 听 过 “股神 ”巴菲特 的 这 名 名言:“ 在 别人 贪 楚 的 时 
候 我 们 要 疏 惧 ， 在 别人 疏 惧 的 时 候 我 们 要 贪 禁 ! ”而 幻想 中 


的 盈利 缸 ， 能 在 一 定 程度 上 帮助 我 们 人 读 服 恐惧 与 贪 楚 ! 


另 : 用 专业 术语 来 说 ， 盈 利 锥 就 是 我 们 基金 定投 的 会 仿 仿 . 





第 4 步 : 投资 组 合 


虽然 基金 本 身 就 是 一 个 投资 组 合 ， 但 是 如 果 我 们 自己 也 构建 一 个 
金 的 投资 组 合 ， 即 基金 的 基金 a of Fund，FOF) ， 那 么 整体 风 
| 











市 场 行 情 不 好 ， 我 买 的 那 只 破 基 亏 得 呀 ， 
刚 开 始 还 能 越 跌 越 买 ， 到 后 来 钱 全 套 里 
边 了 ! 














所 以 要 投资 组 合 呀 | 八 宝 说 我 是 乖乖 型 ， 
所 以 我 买 了 刘 合 型 和 债券 型 各 1 只 ， 
市 赚 得 不 少 ， 熊 市 不 亏 ， 还 有 盟 利 呢 ! 





根据 你 的 风险 承受 能 力 、 收 益 目 标 ， 
构建 你 的 专属 FOF : 


属于 稳健 型 


: 建议 稳健 型 投资 者 优先 配置 混合 型 基金 ( 混合 基 : 
: 的 仓位 变化 更 灵活 ) ， 然 后 是 债 基 和 指 基 、 服 基 。 


第 5 步 : 选 好 基 


选 基 就 像 选 伴侣 。 


呵呵 ， 这 个 基金 经 理 哪 些 地 方 符合 你 的 要 求 呀 ? 
你 竟然 对 他 评价 那么 高 ? ( 我 就 不 信 比 我 好 ! ) 











还 以 为 免 免 
移 情 别 恋 
了 ， 人 和 尔 死 宝 
3 了! 





#+ 选 基 就 像 选 伴侣 


建议 大 家 选 大 基金 公司 ， 选 靠 谱 基金 经 理 。 


另 : 指数 基金 比较 特殊 ， 跟 踩 同一 指数 的 指 基 相差 不 大 ， 因 为 它 








的 目标 就 是 被 动 跟踪 指数 ， 与 基金 经 理 的 投资 能 力 相关 性 很 小 。 





。 即 基金 经 理 的 过 往 业 绩 、 
。 长 期 业绩 (3 年 以 上 ) 比 短 ， 
期 业绩 更 重要 

。 要 重点 关注 “风险 调整 ” 
业绩 ， 即 夏普 比率 等 





。 至 少 要 经 历 过 一 个 完整 的 
熊 牛 周期 
。 看 资历 的 方法 很 多 ， 如 对 
方 的 学 历 、 供 职 的 年 限 、 
客户 的 评价 等 
。 在 差不多 的 情况 下 ， 优 先 
考虑 兼任 领导 的 基金 经 理 “一 一- 








。 投资 理念 和 风格 设 有 


~ 对 错 ， 只 有 适合 与 否 


。 保守 的 别 找 太 误 进 的 ， 
激进 的 别 找 太保 守 的 


“~ 
~ 
和 ~、 
六 = 一 a 


隅 行 如 隔山 ， 一 个 人 是 全 才 

的 可 能 性 太 低 了 。 不 专 一 的 

表现 如 下 :; 

。 之 前 做 股票 型 基金 ， 现 在 
换 债券 型 基金 

。 旗 下 管理 基金 数量 大多 ， 

各 种 类 型 都 有 


2 全 投资 风格 变幻 无 常 


很 多 朋友 喜欢 选 “ 冠军 基 ”， 实 际 上 ， 排 名 靠 前 的 基金 年 
年 不 一 样 ， 第 一 名 更 是 大 家 轮流 当 。 可 千 万 别 太 看 中 这 些 
排名 和 获奖 。 当 然 也 不 要 因为 短暂 的 落后 责怪 你 的 基金 经 
理 ， 短 期 波动 真 的 没有 那么 重要 。 既 然 选择 了 他 ， 不妨 多 
点 耐心 ， 与 你 的 基金 经 理 共 同 成 长 ! 


第 6 步 : 哪里 买 


银行 柜台 

。 银 行经 理 可 以 提供 建议 

。 适 合 不 熟悉 互联 网 的 年 长 者 
。 可 购买 多 家 基金 公司 的 产品 





从 司 它 
Xx 基金 官网 基金 公司 网 
Ey 。 也 可 以 直接 去 基金 公司 官网 购买 
® 但 只 能 购买 一 家 基金 公司 的 产品 


。 相关 费用 更 优惠 ， 有 更 多 的 服务 


第 三 方 平 台 

。 产 品种 类 最 丰富 ， 选 择 广泛 
。 申购 费 率 一 般 会 有 优惠 

。 用 户 体验 好 ， 适 合 年 轻 人 











工资 结余 
的 30% ~ 50% 


。 牛市 收获 









。 乖乖 型 
。 稳健 型 
。 赌 徒 型 







。 大 的 基金 公司 
。 靠 谱 的 基金 经 理 





5.6 指导 思想 : 谈 一 场 白 头 到 老 的 恋爱 ! 


有 “股神 ”的 心态 


投资 成 功 最 重要 的 是 什么 ?勤奋 努力 ?天赋 能 力 ? 内幕 消 恩 ?这 
些 都 有 道理 ， 但 似乎 部 不 是 特别 有 说 服 力 。 如 果 提 到 投资 心态 ， 我 相 
信和 投资 界 的 一 些 前 寿 都 会 认同 。 

比如 巴菲特 就 有 个 比方 ， 他 把 纽约 证 券 交 易 所 比 作 一 家 大 超市 。 
我 们 在 超市 买 东西 ， 当 然 硕 望 降价 ， 这 样 才能 买 到 便宜 货 。 不 过 很 可 
惜 ， 大 部 分 人 都 做 不 到 这 一 点 ， 很 少 有 人 能 做 到 像 巴 菲 特 这 样 希 望 股 
价 下 跌 。 


而 定投 ， 能 让 你 拥有 “股神 ”的 心态 sO 





我 们 都 知道 ， 在 大 跌 中 ， 越 跌 越 要 买 ! 但 大 多 数 普通 人 ， 涨 的 时 
候 过 分 贫 禁 ， 跌 的 时 候 却 只 知 仆 惧 。 定 投 可 以 帮助 我 们 克服 这 种 巩 
惧 ， 在 大 跌 中 坚定 地 买 入 “便宜 货 ”。 


另外 ， 定 投 的 “定额 ”这 个 特点 ， 会 让 我 们 的 操作 更 有 理性 。 因 
为 在 定额 的 前 提 下 ， 随 着 我 们 买 入 的 价格 越 来 越 低 ， 买 入 的 数量 是 越 
来 越 多 的 ; 反之 ， 价 格 越 贯 ， 买 的 数量 就 越 少 。 


实际 上 , 定投 的 本 质 ， 就 是 ( 依 赔 股 喀 > 


不 明 上 自 的 话 ， 
可 以 目 己 上 网 搜索 一 下 | 
定投 与 爱情 


有 人 说 基金 定投 与 爱情 异曲同工 : 爱情 ， 只 有 长 相 断 守 才 能 幸 让 
永久 ; 而 基金 定投 ， 只 要 长 期 坚持 定 和 赢得 回报 。 因为 微笑 曲线 只 
迟到 ， 不 会 缺席 ! 








本 
个 
会 


如 果 你 准备 开始 基金 定投 ， 请 一 定 要 记 住 它 成 功 的 关键 词 : 








其 实 这 一 氮 ， 八 至 已 经 在 文中 反复 强调 了 。 这 里 再 重申 一 下 : 


基金 定投 不 需要 你 花 时 间 ， 也 不 需要 你 多 专业 ， 只 要 求 一 点 ， 那 
就 是 坚持 ! 尤其 在 市 场 淖 条 、 基 金 账面 亏损 的 时 候 也 不 能 暂停 定投 ， 
实际 上 这 时 的 定投 ， 可 以 让 你 获得 更 多 的 便宜 筹码 。 


请 相信 我 ， 大 多 数 人 觉得 行情 好 的 时 候 ， 往 往 是 市 场 已 经 狂热 、 
牛市 马上 要 结束 的 时 候 了 。 这 时 你 再 开始 定投 高 风险 的 基金 ， 不 仅 错 
失 了 “ 捡 便宜 ”的 机 会 ， 还 有 高 位 套牢 的 风险 。 











5.7 理财 行动 计划 ! 


行动 计划 


阅读 漫画 ， 保 证 自己 能 理解 至 少 4o2% 的 内 容 

上 网 搜索 “ 基金、 定投” 等 关键 词 ， 了 解 更 多 内 容 
根据 本 漫画 和 自身 情况 确定 基金 定投 是 否 适合 目 己 
确定 用 于 基金 定投 的 钱 是 笔 闲钱 ,3 ~ 10 年 不 会 用 到 
准备 好 和 目 己 的 “幻想 盟 利 钠 ” 

确定 好 基金 组 合 类 型 ( 乖乖 型 / 稳健 型 / 赌 徒 型 ) 
选 出 你 党 得 不 错 的 3 ~ 5 家 基金 公司 

结合 你 的 投资 组 合 ， 挑 选 出 1 ~ 3 只 具体 的 基金 产品 


加 性 六 国 是 


充分 了 解 三 大 渠道 的 费 率 和 定投 功能 后 ， 开 启 投资 
坚持 定投 不 要 断 

严格 按照 “幻想 盈利 负 ”来 操作 

定期 回顾 基金 ， 尤 其 注意 基金 经 理 更 换 等 重大 事项 
1 年 后 ， 统 计 一 下 机 智 的 自己 获得 了 多 少 收益 


器 





补充 学 习 : 基金 定投 相关 术语 











卖 
净值 : 基金 的 单价 ， 相 当 于 每 一 份 基金 价值 多 少 钱 。 





份额 ;基金 的 数量 ， 假 如 你 买 了 100 元 基金 ， 净 值 1， 份 额 束 是 
100。 


分 红 : 基金 将 部 分 收益 派 太 给 投资 者 ， 包 括 现金 和 基金 分 红 两 
种 。 


2 ABC 小 尾巴 是 啥 





A 类 : 前 端 收 费 ， 即 申购 的 时 候 收 取 ， 是 基金 最 沼 见 的 收费 模式 。 





B 类 : 后 端 收费 ， 即 赎 回 时 收取 ， 一 般 来 说 B 类 比 A 类 更 划算 。 





C 类 ; 申购 和 赎 回 时 均 不 收取 费用 ， 仅 在 持 有 期 按 日 计 提 较 低 比例 
的 销售 服务 费 ， 适 合 1 年 内 的 短期 投资 。 


3 常见 的 基金 名 词 


开放 式 基 金 : 我 们 常 说 的 可 在 三 大 渠道 〈 场 外 ) 买 到 的 基金 。 


指数 ， 奶 求 同 指数 一 致 的 


4 
不 


指数 基金 ， 通 常 被 动 跟 EE 





被 动 型 基金 : 


下 篇 专业 课 


第 6 课 股票 


为 什么 万 钱 的 都 是 我 ， 数 钱 的 都 是 别人 ? 








牛顿 炒股 ， 


最 后 几乎 损失 10 年 工资 ， 差 点 破产 ……: 
连 他 自己 都 说 : 
“即使 我 能 洞悉 地 心 引力 ， 


也 无 法 计算 出 人 类 的 贪 焚 和 恐惧 。?” 


股票 是 一 种 证 明 你 股东 身份 的 有 价 证 券 。 当 你 入 股 一 家 公 


司 时 ， 该 公司 就 会 给 你 签发 股票 以 证 明 你 的 


能 总 开 了 一 家 眼镜 公 
司 ， 设 想到 竟然 成 功 
上 市 了 1 










公司 价值 : 100 万 
发 行 数量 ; 1 万 股 
每 股价 格 : 100 元 









就 这 样 ， 猫 兄 从 债主 变 成 了 
了 股东。 做 股东 的 好 处 是 你 可 
以 分 享 这 些 上 市 公司 的 利 调 ， 
他 们 赚 得 多 ， 你 也 赚 得 多 ! 


股票 如 何 为 我 们 赚钱 ? 


VY 


身份 。 





当 股 东 有 只 用 呢 ? 





在 国债 一 节 中 ， 猫 兄 做 过 熊 总 的 
债主 ， 他 认为 “小 能 眼镜 ”公司 
很 有 前 景 。 考 虑 到 将 来 跟 免 免 结 
婚 会 花 很 多 钱 …… 






债主 收益 太 低 ， 





分 享 利 润 ! 为 
免 妹 ， 拼 了 ! 


买 入 : 1000 股 









股民 主要 就 是 果 着 这 部 分 收益 ， 
通过 低 买 高 卖 来 赚钱 ! 





二 如 每 股 派 息 多 少 元 


= 用 股票 代替 现金 分 给 大 家 


不 过 ， 并 不 是 所 有 了 股票 都 有 分 红 , 各 只 股票 的 分 红 率 也 不 同 。 





次 年 股票 分 红 50%， 猫 兄 获得 分 红 5 万 元 。 


10 万 兴 so0% 号 5 万 





股票 继续 上 涨 ( 100 元 变 成 200 元 ) ， 猫 兄 
将 1000 股 股 票 以 20 万 元 卖 给 了 别人 。 


i ge 


20 万 m= 了 妈 历 芭 10 万 





股票 的 类 型 


我 们 把 在 上 海 、 深 圳 交易 所 上 市 的 股票 ， 叫 “A 股 ”;， 把 在 香港 联 
交 所 上 市 的 股票 ， 叫 “了 股 ”。 





多、 和. 


上 海 证 券 交 易 所 


E (H 股 ) 


[oo 开头 的 股票 0 





| 深圳 证 券 交 易 所 

RK ) 

| 一 

| ( ooo 开头 的 股票 。 oo2 开头 的 股票 (Goo 开头 的 服 票 





以 传统 产业 为 主 相 比 主板 而 专门 为 “暂时 无 法 在 
的 股票 交易 市 场 ， 言 ， 中 小 板 主板 、 中 小 板 上 市 的 
在 主板 上 市 的 条 ”上 市 的 股票 ”创业 型 企业 、 中 小 企 
件 要 求 最 高 ， 规 规模 更 小 。 业 、 高 科技 企业 等 ” 
模 最 大 。 设立 的 股票 交易 市 场 。 


交易 时 间 






八 宝 提示 :所 有 的 周 六 日 ， 以 及 法 定 假 
日 ， 股 市 都 不 开 市 ， 无 法 交易 ! 





合 竞价 1 
可 申报 ， 可 撤 单 ， 不 操 合成 交 


9:15-9:20 


合 竞价 2 


:20-9:2 
9:20-9:25 () 可 申报 ， 不 可 撤 单 ， 不 操 合成 交 


合 竞价 3 
集中 操 合成 交 ， 产 生 开盘 价 


9:25-9:30 


d:30-11:30 连续 竞价 1 






正常 交易 时 间 
交易 暂停 
11:30-13:00 () 可 以 申报 ， 不 能 成 交 
13:00-14:57 连续 竞价 2 
正常 交易 时 间 


0000 





6.2 买 股票 第 一 步 : 选 好 券商 开 个 户 ! 


如 何 选择 券商 ? 


1. 佣金 


在 股票 交易 中 ， 每 笔 天 和 卖 都 会 收取 佣金 。 如 果 你 习惯 频繁 交易 
的 话 ， 佣 金 就 更 重要 了 ! 为 外 ， 佣 金 基本 都 是 可 以 谈 的 ， 即 使 你 的 资 
金 量 不 多 ， 也 别 乖 乖 地 默认 于 分 之 三 的 最 高 佣金 ! 





1 x 交易 金额 
交易 佣金 三 5 元 






注意 ; 单 笔 交 易 金 额 太 小 的 话 ， 佣 金 率 再 低 也 设 用 。 
假如 : 你 的 佣金 是 万 分 之 三 ， 则 你 的 单 笔 交 易 金 额 超 
过 16666.6? 元 才 有 意义 ， 因 为 16666.63 x 0.0003= 5 元 















资金 重大 的 朋友 可 以 
选择 大 券商 ， 硬 件 好 、 
网 点 多 






资金 量 小 的 朋友 可 以 
考虑 小 券商 ， 佣 金 低 、 
体验 好 





另 : 现在 很 多 券商 都 支持 手机 在 线 开 通 ， 但 部 分 业务 〈 如 开通 创 
业 板 ) 还 是 要 去 线 下 网 点 办 理 的 。 因 此 ， 选 择 券 商 时 要 注意 自己 所 在 
城市 是 否 有 方便 办 理 的 网 点 。 


如 何 开 户 ? 
以 手机 开户 为 例 : 





以 手机 开户 为 例 : 


可 拍照 、 上 网 、 
录音 的 手机 





6 .6 .02 





输入 手机 号 码 并 上 传 或 拍摄 二 代 选择 你 拥有 的 银行 
获取 短信 验证 码 身份 证 正 反面 卡 并 绑 定 

开通 人 股 两 市 、 挖 指示 进行 视频 
账户 并 设置 密码 风险 测评 、 签 署 协议 录制 并 验证 身份 


6.3 新 [ 韭 末 」 ， 为 哈 亏 钱 的 总 是 你 ? 









很 多 人 平时 不 会 赌博 ， 因 
为 懂得 赌博 亏 钱 比 赚钱 容 
易 这 个 道理 ， 但 在 股市 中 
却 总 是 喜欢 用 赌博 的 心态 
去 投资 股票 ! 

山 


(网 靖 :享受 不 确定 性 ， 不 做 研究 分 析 ， 全 赁 主观 感受 。 希 望 有 超 高 的 回报 ! 
句 测 ， 扎 求 确定 性 ， 进 行 学 习 研 究 ， 具 有 成 熟 投资 体系 。 希 望 有 一 定 回报 ! 
可 见 : 无 论 是 图 中 免 妹 荐 股 的 人 ， 还 是 淘宝 店主 免 妹 , 都 是 赌博 心态 ， 旱 买 ! 


承受 那么 
高 的 风险 
v 





我 碰 到 这 一 些 人 ， 为 了 表 
明和 目 己 不 贪心 ， 他 们 总 是 
强调 每 天 炒股 就 是 为 了 赚 个 
个 菜 钱 。 菜 钱 这 人 么 个 
一 点 小 钱 每 天 交易 花 





费 那么 多 时 间 





、 





mm 


心 一 一 一 一 一 一 一 一 一 一 


在 该 贪 梦 的 时 候 恐 惧 ， 在 该 恐惧 的 时 候 贪 要。 


凑 端 : 





韶 


丽 惧 


sa en me, wn es gi 


‘pn 了， 次 端 :“ 新 韭菜 ”恰好 遇 上 和 牛市， 没有 经 过 能 
人， 市 的 “洗礼 '， 对 股市 的 危险 性 完全 没有 感知 1 


_ 
be 


“新 韭菜 ”入 市 恰 首 市 场 行情 不 错 ， 
随 着 大 盘 上 涨 ， 其 自信 心 日 渐 脱 胀 ， 
最 后 天 真 地 认为 赚钱 不 是 因为 市 场 
好 ， 而 是 因为 水 平 高 ! 能 市 


最 后 四 为 目 庚 “股神 ”的 心态 , 将 全 | 
全 部 家 当 都 投 到 股市 中 。 结 果 ， 高 兴 
了 一 年 ， 郁 间 了 好 几 年 。 













如 果 你 有 其 中 任何 一 种 心态 : 
@0 入 J- 。 请 先 不 要 急 着 入 市 ， 请 教 专 
上 业 人 士 或 买点 书 ， 花 点 时 间 

学 习 。 
。 一 开始 不 要 报 入 太 多 资金 ， 
更 不 能 动用 影响 你 正常 生活 
开支 的 资金 来 炒股 。 


股神 的 回报 是 多 少 ? 


很 多 人 想 炒 股 ， 是 因为 他 们 对 股票 总 是 有 着 不 切实 际 的 想法 ， 例 
如 “轻松 赚 快 钱 ”， 但 真相 是 ……: 








“股神 ”的 投资 回报 率 也 “不 高 ”! 


4 名 全 球 顶 类 的 投资 大 师 的 年 化 回报 率 






Si 
加 


汉人 得 








一 两 次 偶然 赚 笔 大 钱 其 实 并 不 稀奇 ， 但 
年 化 收益 率 才 是 真 本 事 ! 


算 一 算 ， 你 跑 赢 他 们 了 3? 





Te 


股市 七 赔 二 平一 赚 


实际 上 ， 大 多 数 普 通 人 不 要 说 业绩 
“七 赔 二 平一 赚 ” 的 说 法 ， 真 相 是 


能 跟 “ 股 神 ” 比 肩 ， 根 据 股市 


大 多 数 人 炒股 都 是 亏 的 ! 





有 时 候 ， 投 资 这 种 事情 ， 不 在 科学 范畴 ， 也 不 在 数学 范畴 ， 更 不 在 会 计 范 
畴 ， 甚 至 不 在 经 济 范畴 。 实 际 上 ， 你 在 现实 中 也 很 少 看 到 哪 位 科学 家 、 数 
学 家 、 老 会 计 、 经 济 学 教授 成 为 投资 大 师 。 





也 即 工 牛 
无 使 资 顿 
法 我 ' 炒 
计 能 差 股 
[Ss 破 最 
关心 和 
的 引 : 平 
贪 力 连 损 
目 一 
恐 已 年 
惧 都 
说 
你 还 在 让 人 荐 股 ? 


我 及 现 一 个 很 有 意思 的 现象 ， 吴 边 越 是 不 会 炒股 的 人 越 相 信 别 人 
的 荐 股 ;而 越 是 会 炒股 的 人 ， 越 不 会 随便 大 股 。 那 么 问题 来 了 ， 那 些 
送 上 门 来 要 给 你 荐 股 的 人 是 谁 呢 ? 


职业 荐 股 的 基本 都 是 骗子 ! 





网 上 有 个 段子 : 某 老 中 医 有 祖传 良 方 ， 号 称 包 治 百 病 ， 三 副 兄 效 ， 售 价 
五 千 , 不 灵 不 要 钱 。 于 是 没 治 好 的 因为 没 付 钱 就 不 继续 找 他 了 ， 治 好 的 则 
高 高 兴 兴 地 送 钱 去 …… 数 年 后 ， 老 中 医 名 声 越 来 越 大 ， 赚 得 越 来 越 多 ， 还 
了 


得 了 一 屋子 锦旗 。 因 此 ， 这 种 不 准 不 要 钱 的 荐 股 ， 目 己 去 体会 吧 ! 
你 一 定 很 弧 单 因为 越 “ 掌 ”大 越 弧 单 
、 人 有 









器 呀 ， 大 师 您 太 
准 了 ! 您 到 底 是 
怎么 算出 来 的 ? 


为 什么 炒股 赚钱 很 难 ? 


总 结 : 前 面 的 四 种 常见 错误 心态 ， 不 知道 有 多 
少 人 中 箭 。 不 过 中 箭 的 人 们 也 不 必 气 俐 ， 因 为 
股票 投资 本 身 就 是 反 人 性 的 ; 





UC 


”股神 ”巴菲特 的 名 言说 得 好 ，“ 在 别人 贫 束 的 时 候 - 
。 丽 惧 ， 在 别人 恺 惧 的 时 候 禽 束 ”， 指 的 就 是 在 很 多 : 
情况 下 ， 我 们 需要 和 大 众 的 思维 相反 才能 赚钱 ! 






降低 目 己 的 收益 预期 “让 铝 多 看 书 ， 多 研究 ， 别 旷 炒 
Jy 


不 要 专 图 超越 “股神 "个 


-~ 
ean 
、 
a 


学 会 资产 配置 


明确 百 己 的 风险 承受 能 力 把 求 长 期 稳定 的 回报 


EEE 炎 人 可 以 选择 的 路 


补充 学 习 : 股票 相关 术语 





1 两 大 基本 方法 论 


基本 面 分 析 : 判断 股票 〈 公 司 ) 的 内 在 价值 ， 将 内 在 价值 与 股票 
市 场 价格 进行 比较 ， 从 而 形成 买卖 的 建议 ， 又 叫 “ 价 值 分 析 法 ”。 


技术 面 分 析 : 通过 研究 股票 的 价格 走势 预期 未 来 价格 ， 并 指导 投 
资 决策 。 通 向 基于 股票 价格 行为 研究 的 技术 分 机 ， 经 前 会 被 作为 对 于 
基本 面 分 析 的 补充 。 


2 入 门 需 知 K 线 图 
K 线 图 : 把 股票 的 历史 价格 记录 下 来 的 图 ， 不 同形 态 显示 不 同意 
义 。 


开盘 价 和 收盘 价 : 当日 开盘 、 收 盘 后 ， 股 票 第 一 笔 或 最 后 一 笔 交 
易 的 价格 。 


最 高 价 和 最 低 价 ; 当日 成 交 的 价格 中 的 最 高 与 最 低 价位 。 


阳线 和 阴线 : 收盘 价格 高 于 开盘 价格 ， 代 表 股 票 涨 ， 是 阳线 ; 反 
之 就 是 阴线 。 











上 影 线 和 下 影 线 : 当日 最 高 和 最 低 价 格 与 收盘 价 的 差 。 


3 长 长 知识 吧 





股票 账户 除了 买 股 票 还 可 以 买 什么 ? 


(1) 债券 ; (2) 逆 回 购 ;，(3) 新 股 ; (4) 场 内 基金; (5) 券 
商 理 财产 品 。 


第 7 课 债券 


据说 富 人 都 买 债 ， 穷 人 才 炒 股 ? 





很 多 人 说 到 投资 就 想到 股票 ， 
殊不知 华尔街 流传 着 一 句 话 : 
“穷人 炒股 越 炒 越 穷 ， 富 人 买 债 越 买 越 富 。” 
大 抵 是 因为 债券 像 乌 旬 ， 扑 得 慢 但 胜 在 稳健 ; 


股票 像 免 子 ， 踢 得 快 但 输赢 难 测 。 


1/ 


7.1 华尔街 的 鄙视 链 : 债券 优 于 股票 ! 
一 个 故事 
这 是 我 的 一 位 朋友 分 享 的 故事 。 
他 当年 在 香港 工作 的 时 候 ， 在 一 次 聚会 时 遇 到 一 位 高 盛 的 “明星 









中 文 是 这 个 意思 
2 


My grandma trades stocks,，I trade bonds! 多 读 儿 遍 ， 有 没有 
感受 到 这 人 句 话 背后 ， 交 易 员 对 目 己 交易 债券 那 满 满 的 优越 感 ? 


怪不得 有 名 话 叫 作 一 一 “ 富 人 都 买 债 ， 穷 人 才 炒股 ! ” 








枚 号 翅 妆 出 起 





NS 


0 人 耿 奴 此 会 坚 一 


著名 的 “全 天 候 策略 ” 


目前 ， 全 球 规模 最 大 的 对 冲 基金 叫 桥 水 基金 ( ridgewafer ) ， 其 规模 忆 
达 1500 亿美 元 。 而 他 们 的 成 名 策略 叫 作 “ 国 于 泌 散 芒 "”( A Weather 
Strategy ) . 


桥 水 基金 的 创始 人 曾 说 ,“ 全 天 候 
策略 ”创立 的 初衷 就 是 为 了 他 的 
家 人 : 即使 他 身 故 ， 家 人 依旧 能 
因为 这 个 策略 获得 可 持续 的 财富 增 
值 。 因 此 ,“ 人 全天候 策略 ”是 一 个 
可 以 适应 所 有 经 济 周期 的 长 期 稳健 
策略 ,而 且 不 需要 任何 主动 管理 。 





而 这 个 神奇 的 投资 

人 9 策略， 就 是 以 债券 
为 主 的 ， 其 比重 往 
往 在 70% 以 上 。 








免 妹 的 债主 梦想 


大 家 还 记得 在 《国债 》 一 课 中 ， 免 妹 想 当 债 主 的 梦想 吗 ? 没 错 ， 
即使 你 没 房 、 没 钱 、 没 能 力 ， 也 能 通过 买 债 实现 当 债主 的 梦想 ! 








猫 足 ， 你 知 
道 我 这 辈子 
最 大 的 梦想 
是 什么 吗 ? 














大 家 要 记 住 : 干 万 别 和 觉得 投资 束 是 炒股 。 债 券 也 是 非常 值得 大 家 
关注 和 实践 的 投资 品 


dn ed ek 
有 一 定 风 险 性 的 ， 想 投 资 赚钱 所 需 的 专业 性 并 不 低 。 因 此 ， 八 宝 希 望 
大 家 通过 这 一 课 的 学 习 ， 能 先 对 债券 这 类 资产 简单 入 个 门 。 


7.2 想 当 好 债主 ， 起 码 要 知道 这 些 ! 


债券 是 什么 ? 


说 起 债券 ， 大 多 数 人 想到 的 是 在 银行 柜台 购买 的 国债 。 没 错 ， 国 
俩 的确 是 债券 的 一 种 ， 而 且 是 最 简单 的 一 种 。《 国 伟 》 这 一 读 里 面 讲 
到 过 “什么 是 债券 ”， 我 们 来 回顾 一 下 : 








正经 定义 债券 是 发 行人 发 行 ， 并 约定 在 一 定期 限 还 本 付 息 的 有 价 
证 券 。 债 券 的 利息 通常 是 事先 确定 的 ， 因 此 债券 也 被 称 为 “固定 收益 
证 券 ”! 








通俗 地 讲 债券 就 是 发 行人 给 我 们 开 出 的 借据 ， 我 们 购买 了 债券 ， 
就 相当 于 变 成 了 债主 。 
能 总 打算 开 一 家 眼镜 店 ， 但 缺 了 1o 万 元 资金 。 他 决定 借 


钱 ， 期 限 3 年 ， 并 允诺 每 年 5% ( 即 5000 元 ) 的 利息 回报 。 
考虑 到 能 总 的 信用 不 错 ， 猫 兄 借 出 5 万 元 ; 免 妹 跟着 猫 兄 ， 


也 借 出 了 5 万 元 。 
re S$ 
钱 人 ， 这 
本 金 肯定 
设 问 题 | SSs 
SD 





By 





债券 四 要 素 


简单 地 说 ， 债 券 就 是 一 种 “借贷 契约 ”， 大 家 应 该 都 知道 民间 借 
代 ， 无 非 包括 本 金 、 利 息 、 期 限 等 要 素 。 债 券 也 差不多 ， 不 过 有 着 更 
专业 的 术语 表达 一 一 债券 四 要 和 又 ! 





不 得 提前 支取 ”过 其 
发 售 单位 偿付 。 不 得 流通 转让 


1986 





。 债券 发 行 时 设 定 的 票面 金额 ， 。 从 债券 发 行 那天 ， 到 偿还 那 
一 般 默认 为 1oo 元 一 张 。 天 的 时 间 段 。 
。 不 能 交易 的 债券 ， 票面 价值 。 我 国 国债 有 3 年 期 和 5 年 期 。 
等 于 俩 拳 作 格 。 
八 
| 


/ 
a 


。 发 行 价格 : 即 债券 发 行 的 
时 候 你 花 了 多 少 钱 买 的 。 

。 交易 价格 : 如 果 俩 券 能 流 
通 交 易 的 话 ， 还 存在 交易 
价格 。 这 个 价格 是 波动 的 。 


。 就 是 我 们 常 说 的 借 钱 利率 。 

。 票面 利率 等 于 每 年 收 到 的 
利息 与 票面 价值 的 比例 
( 9%=9/100 ) 。 


债券 的 类 型 
根据 发 行 方 不 同 ， 常 见 的 债券 主要 有 以 下 几 种 …… 





国债 
地 方 政府 债 


。 金融 债 
。 同业 存单 


企业 债 (国企) 
公司 俩 








， 站 企业 债 ( 信用 更 高 ) 
地 方 政府 俩 | VW 公 司 债 ( 收益 更 高 ) 
人 金融 债 ( 政策 性 银行 ，， 金融 债 ( 非 政策 性 银行 ) 


; 利率 债 的 发 行人 基本 都 是 国家 或 信 : : 从 发 行人 可 以 看 出 ， 信 用 债 的 信用 等 : 
; 用 等 级 与 国家 相同 的 机 构 ， 可 以 认 ; : 级 跟 利率 债 是 没 法 比 的 ， 存 在 信用 风 
: 为 不 存在 信用 风险 ， 因 此 利率 债 几 : ; 险 。 当 然 ， 作 为 风险 加 大 的 补偿 ,， 信 : 
: 乎 可 以 被 看 作 无 风险 债券 。 ij “用 债 的 票面 利率 会 高 于 利率 债 。 : 


债券 如 何 为 我 们 赚钱 ? 


如 果 是 可 交易 的 债 益 ， 那 么 其 收益 方式 也 有 “利明 ”和 “价差 ” 
两 种 ， 男 外 我 们 还 可 以 通过 购买 债券 基金 ， 间 接 投资 债券。 






票面 利率 
2% 


中 


收益 


主要 以 债券 为 投资 对 象 
的 基金 ， 投 资 风 格 相对 
稳健 。 有 低 风 险 的 纯 俩 
基金 等 ， 也 有 激进 的 二 
级 债 基 等 。 


低 风 险 中 风险 高 风险 





以 上 3 种 方式 ， 难 度 系 数 不 同 ， 
适合 不 同类 型 的 投资 者 ! 







© 一 届 
仿 p24 可 在 目 己 的 证 券 

账户 直接 交易 更 
更 适合 买 国债 ， 高 风险 的 债券 ， 
每 年 获得 无 风 同时 获得 罚 胞 和 
险 的 利 御 收入 。 ， 价差 收入 。 


大 多 数 人 既 不 满足 国债 这 点 利息 收入 ， 又 没 能 力 / 没 
时 间 直 接 投 资 债券 ， 因 此 “ 借 道 债券 基金 ， 间 接 投 资 
俩 市， 获得 芋 窜 帝 寻 和 淹 和 位 汪 WWRNY 是 更 好 的 选择 。 






这 个 故事 告诉 我 们 ， 不 是 人 人 都 适合 目 己 
买 债 的 ( 借 钱 给 别人 )， 磁 到 免 妹 这 种 不 
靠 谱 的 ， 你 就 倒霉 了 ! 





7.3 初学 者 投资 俩 市 的 正确 姿势 ! 


债券 ? 错 ! 


普通 人 可 以 在 自己 的 证 券 账 户 像 买卖 股票 一 样 买卖 债券 ， 而 个 人 
买卖 的 债券 品种 一 般 以 高 收益 的 公司 债 为 主 。 


以 拿 它 
je 像 股票 一 样 
去 


\ 短线 卖 出 ， 
债 市 好 的 时 候 学 赚 取 差 价 





个 人 直接 
投资 债券 
的 好 处 
如 果 债 市 不 好 





听 着 很 不 错 ， 是 吧 ? 但 这 个 看 着 一 本 万 利 的 投资 是 有 前 提 的 ， 
那 就 是 你 能 控制 好 信用 风险 ( 即 本 金 能 如 约 拿 @ ) | 








” 据 统 计 ， 2015 年 有 23 起 债券 违约 ; 
2016 年 有 39 起 ， 不 仅 数量 增加 ， 规 模 也 扩大 了 。 
注 : 刚性 况 付 的 逐渐 打破 并 不 是 坏事 情 ， 而 是 我 国债 券 市 场 日 益 成 就 的 表现 。 : 











0 一 SO 需要 花 大 量 时 间 去 研 
(LL 究 、 判 断 信用 风险 


初学 者 ， 并 不 适合 人 NA 即使 花 了 时 间 也 不 
直接 投资 债券 ! 一 定 完全 避免 踩 雷 


债 基 ? 对 ! 
初学 者 ， 并 不 适合 直接 投资 便 券 。 那 么 ， 初 学 者 适合 什么 呢 ? 






由 专业 的 基金 经 理 帮 
忙 投资 债券 ， 帮 你 控 
制 信用 风险 ! 


债 基 一 般 波 动 非常 稳 
定 ， 单 笔 买 入 后 静 待 
赎 回 即 可 ， 省 时 省 力 。 





债 基 的 买卖 都 很 方 
便 ， 无 须 证 券 账户 ， 
上 网 就 能 买 。 












债券 不 是 有 有 
评级 吗 ? 
AR< 那 个 ， 
不 能 直接 看 


UD 





你 还 需 知道 的 事 


公 慕 基金 面向 大 众 ,100 元 、 
1000 元 起 投 ， 无 资产 要 求 ; 
而 个 人 直接 投资 债券 可 能 
面临 300 万 资产 的 合格 投 
资 者 门槛 。 












央行 加 息 会 ， 则 债券 价格 跌 也 
央行 降息 上 ， 则 债券 价格 涨 会 











没 错 ! 说 得 更 简单 一 点 : 
债券 价格 和 市 场 利 率 呈 反比 ! 
债券 价格 里 


Ee se 


100 元 





市 场 利率 


股 债 的 跷 跷 板 效应 





复苏 期 
( 经 济 好 ， 通 胀 低 ) 
是 投资 股票 最 好 的 时 候 





衰退 其 7 
(经 济 差 ， 通 上 低 ) se 个、 
是 投资 债券 最 好 的 时 候 


补充 学 习 : 债券 相关 术语 





1 常见 的 两 类 特殊 债券 


城 投 债 : 城 投 债 属于 企业 债 。 发 行 主体 为 地 方 投 融 资 平 台 。 债 券 
发 行 筹集 资金 主要 用 于 城市 基础 设施 建设 等 。 





可 转 俩 : 顾名思义 ， 是 可 以 转换 的 便 券 ， 通 币 转 换 成 股票 。 因 
此 ， 可 转 债 兼 具 债权 性 和 股权 性 。 


2 这 些 术语 帮 你 看 懂 债 券 


溢价 、 折 价 、 平 价 : 当 债券 发 行 价格 高 于 面值 时 ， 为 洪 价 发 行 ， 
债券 为 流 价 债券 ， 当 债券 发 行 价格 低 于 面值 时 ， 为 折价 发 行 ， 债 券 为 
折价 债券 ， 当 债券 发 行 价格 等 于 面值 时 ， 为 平价 发 行 ， 债 券 为 平价 便 
券 。 


附 上 息 、 贴 现 、 零 息 : 附 息 债券 是 最 常见 的 ， 即 有 票面 利息 的 债 
券 ， 如 储蓄 式 国债 等 ; ee 折价 发 行 ， 到 期 按 面 值 还 本 的 债 
券 ， 其 利息 实际 就 是 在 折价 里 ; 零 息 债 是 到 期 一 次 还 本 付 息 ， 中 途 不 
派 居 的 债券 。 



































债券 信用 评级 : 普通 人 很 难 知 道 某 发 债主 体能 否 还 钱 ， 风 险 如 
何 ， 于 是 就 有 了 专门 的 信用 评级 机 构 。 通 常 BBB 以 上 级 别 的 债券 都 是 投 
资 级 债券 ， 违 约 概率 较 低 ; 而 BBB 级 以 下 的 债券 被 称 为 投机 级 债券 ， 违 
约 概率 较 高 ， 又 被 称 为 垃圾 债券 。 


男 : 评级 只 是 给 了 我 们 一 个 参考 ， 不 然 债券 投资 就 没有 风险 了 。 











第 8 课 黄金 








千 百 年 来 ， 人 们 形成 了 乱世 藏 金 的 信仰 ， 
把 黄金 当 作 一 种 保值 ， 甚 至 暴 富 的 工具 ， 
但 谁 又 知道 


这 乱世 黄金 的 “ 罪 与 罚 ”? 


8.1 为 什么 从 圳 至今， 我 们 都 爱 它 ? 


黄金 的 三 重 属 性 


无 论 是 欧洲 贵族 、 埃 及 法 老 ， 还 是 中 东 定 聚 、 中 国 中 老年 一 族 ， 
这 些 风 马 牛 不 相 及 的 人 ， 为 什么 都 爱 黄金 呢 ? 











完 其 原因 ， 可 能 是 因为 黄金 是 一 种 非常 特殊 的 资产 ， 同 时 具有 以 
上 三 种 不 同 的 属性 。 
乱世 藏 金 
黄金 特殊 的 三 重 属性 ， 使 得 黄金 的 价格 比 任何 一 种 商品 或 金融 产 
品 都 复杂 难 测 | 


C3 那 我 们 就 没 办 法 判断 黄金 乓 价格 了 吧 3 


也 不 是 ， 如 果 我 们 能 知道 影响 金价 的 四 素 ， 


就 能 大 致 判断 金价 的 变动 趋势 ! 





我 知道 有 个 词 叫 “乱世 黄 金 "” ， 是 
说 乱世 的 时 候 黄 金价 格 会 涨 3? 









对 ! 乱世 黄金 点 出 了 黄金 的 保值 / 避 险 价 
值 ， 因 此 越 乱 ， 大 家 越 需要 黄金 ， 金 价目 然 


就 涨 了 ! 









(DB) 战 乱 及 政局 震荡 






e 2015 年 巴西 货币 内 值 22%， 国 内 金价 却 上 涨 33%。 
e 同年 ， 阿 根 廷 货币 贬值 34%， 国 内 金价 却 上 涨 3%。 


影响 金价 的 因素 


除了 货币 和 危机、 战乱 及 政局 震荡 这 两 个 极端 情况 ， 还 有 另外 3 个 因 
素 能 影响 金价 涨 跌 。 





美元 走 弱 ， 金 价 上 涨 ; 美元 走强 ， 金 价 下 跌 


举 个 例子 : 人 民 币 买 国外 猪肉 ， 如 果 人 民 币 走 弱 ( 贬值 ) ， 
你 要 花 更 多 的 钱 才能 买 到 相同 的 猪肉 ， 因 此 猪肉 价格 相对 上 涨 。 





供不应求 ， 黄 价 上 涨 ; 供 大 于 求 ， 金 价 下 跌 


比如 : 每 年 秋冬 ， 金 价 波动 加 大 ， 上 涨 概率 也 变 得 更 大 ， 背 后 
的 原因 就 是 供求 关系 。 中 国 、 印 度 等 亚洲 国家 都 是 黄金 消费 大 
国 ， 在 秋冬 都 会 迎 来 传统 节日 和 婚嫁 季节 。 





CPL 上 涨 ， 金 价 上 涨 ; cPIl 下跌， 金价 下 跌 


因为 大 家 恒 手 里 的 钱 不 值钱 ， 就 会 买 入 黄金 保值 。 
另 : 美国 的 通胀 率 最 容易 左右 金价 。 


8. 2 告诉 你 最 常见 的 「 小 白 」 买 金 误区 ! 
投资 金条 有 什么 猫腻 ? 


很 多 人 一 提 到 投资 黄金 就 想 
到 “ 买 金条 ”。 陈 了 在 银行 


购买 很 方便 ， 实 物 金 条 带 来 
的 满足 感 是 其 他 方式 无 法 比 Y Cy 





赏 黄金 万 两 
封 万 户 侯 


价 低 购买 价格 = 上 海 黄金 交易 所 价格 +12 元 工 费 
回 购 价 格 = 上 海 黄金 交易 所 价格 -2 元 工 费 


你 买 投资 金条 想 夫 不 亏 钱 ， 
金价 起 码 上 涨 14 元 | 


猫 眶 2: SN 收藏 价值 实际 价值 
> 纪念 金条 不 靠 谱 ”金条 


ea 价格 更 低 ， 投 资 用 
一 般 投 资 选 普通 金条 就 行 


了 ， 没 必要 买 纪念 型 金条 ， 
假装 自己 懂 收 藏 。 










纸 黄金 是 不 是 真 金 ? 


除了 金条 ， 问 纸 黄 金 的 朋友 也 很 多 。 其 中 最 普 
的 颖 问 就 是 纸 黄 金 是 不 是 真 全 





纸 黄金 是 由 商业 银行 提供 的 黄金 投资 方式 。 投 次 
者 先 在 银行 开设 一 个 “黄金 存折 账户 ”， 然 后 控 
照 银行 报价 虐 拟 交易 黄金 ， 每 次 交易 需要 支付 每 
克 0.5~0.7 元 的 手续 费 。 





[虚拟 交易 ] 为 什么 说 是 虚拟 交易 呢 ? 因为 纸 黄金 其 实 只 是 一 张 
作证， 你 在 交易 中 是 看 不 兄 、 摸 不 着 黄金 的 ， 买 入 


纸 黄 金 后 也 不 能 提取 实物 。 





像 股票 一 样 低 买 高 卖 
纸 黄 金 的 基本 套路 。 


配置 黄金 是 不 是 越 多 越 好 ? 


虽然 大 家 都 喜欢 内 内 发 光 的 金子 ， 但 黄金 的 配置 并 不 是 越 多 越 
5 














以 y 
VV 有 资产 保值 需求 V 以 资产 增值 为 目的 
VW 其 他 投资 渠道 较 少 VY 手头 闲钱 不 多 
VY 注重 财富 传承 的 年 长 人 群 VY 投资 期 限 较 长 的 年 轻 人 


人 \ J 







是 能 总 啊 ， 买 金 
条 放 着 没 哈 利息 ， 
纸 黄金 价格 还 总 
波动 ! 我 还 不 如 
买 其 他 理财 ! 


8.3 为 你 揭秘 ， 乱 世 茧 金 的 罪 与 训 ! 


黄金 增值 ? 
先 来 看 看 黄金 的 价格 走势 …… 
有 没有 发 现金 价 的 波动 幅度 一 点 也 不 比 股 市 小 ! 


2011.02 .2012.02 2013.02 2014.02 2015.02 2016.02 .2013.02 





再 来 看 看 我 们 A 股 的 走势 …… 
两 者 一 对 比 ， 可 见 黄金 所 谓 的 增值 能 力 的 确 有 待 商检 …… 





2011.02 2012.02 2013.02 2014.02 2015.02 2016.02 





黄金 暴 富 ? 


杠杆 是 采用 金融 工具 根据 二 定 - 
比例 把 资金 放大 ， 人 以 小 博大 1 


2015 在， 浙 
~ /se 
~ | wit 把 这 全 
妇 各 你 般 过 富 
D> 






| 如 果 杠 杆 比例 是 1:100， 你 手 里 只 有 1 万 元 ， 那 么 当 
举 个 例 投资 标的 涨幅 为 1% 时 ， 你 的 收益 是 多 少 ? 


正常 情况 下 : 收益 =1 万 元 x 1 = 100 元 
加 了 杠杆 后 : 收益 = 100 万 和 元 站 直 大 了 100 从 ) 
但 是， 枉 杆 是 一 把 双 丸 剑 ， 收 益 放大 
100 倍 的 同时 ， 风 险 也 会 放大 100 倍 ! 


二 一 


还 是 上 面 的 例子 ， 如 果 当 时 投资 标的 设 涨 ， 反 而 下 涨 
1% 时 ， 你 的 亏损 是 多 少 ? 


正常 情况 下 : 亏损 =1 万 元 “全 元 《二 放大 了 tm 售 
加 了 杠杆 后 ;亏损 =10o 万 x1%=1 万 元 






二 
最 后 ， 想 跟 大 家 聊 一 聊 我 对 黄金 投资 的 看 法 ; 





一 半 是 反对 





理由 很 简单 ， 太 多 人 对 黄金 有 天 然 好 感 了， 甚至 忽略 了 它 的 风 
险 。 比 如 ， 我 有 个 好 友 几 年 前 买 的 纸 黄 金 到 现在 还 没有 回 本 。 





男 外 大 家 要 注意 ， 黄 金 最 大 的 问题 是 无 法 产生 利 足 ， 从 这 点 看 ， 
它 的 投资 价值 是 很 弱 的 。 因 此 ， 手 里 钱 不 多 的 朋友 ， 要 诬 慎 考虑 黄金 
投资 。 

文 持 是 因为 黄金 特有 的 避 险 功能 ， 时 局 越 是 动荡 ， 黄 金 越 是 受 欢 
迎 。 在 其 他 资产 下 跌 的 时 候 ， 唯 独 黄 金价 格 能 上 涨 。 黄 金 的 这 个 作用 
征 很 难 蔡 代 的 。 





一 半 是 支持 





因此 ， 手 头 资金 比较 多 ， 又 有 闲置 ， 希 望 能 对 冲 其 他 资产 风险 ， 
追求 资产 保值 的 投资 者 ， 可 以 关注 黄金 。 


补充 学 习 : 黄金 相关 术语 





1 黄金 的 常见 投资 方式 


实物 黄金 : 包括 金条 、 金 饰 等 ， 拿 着 开心 就 好 ， 投 资 还 是 算 了 
吧 。 





纸 黄金 : 概念 见 前 文 ， 交 易 时 间 长 且 连 续 ， 开 通 购买 很 方便 。 


黄金 FIF:， 黄金 场 内 基金 ， 是 紧密 跟 踩 金价 波动 的 指数 基金 。 操 作 
灵活 ， 股 民 跨 界 首选 ， 交 易 成 本 也 不 高 。 


互联 网 黄金 理财 : 黄金 与 互联 网 相 结合 的 新 兴 投 资 品 ， 有 竺 发 
展 。 





2 我 国 五 大 正规 期 货 平 台 


上 海 期 货 交 易 所 : 铜 、 铝 、 锌 、 铝 、 天 然 橡胶 、 燃 油 、 黄 金 、 白 


大 连 商 品 交 易 所 : 大豆、 豆粕、 豆油 、 塑 料 、 标 桐油 、 玉 米 、PVC 





郑州 商品 交易 所 : 硬 麦 、 强 麦 、 栅 花 、 白 糖 、 沫 籽 油 、 炸 稻 、 甲 


部 等 。 


IT 局 


中 国 金 融 期 货 交 易 所 : 股指 期 货 和 国债 期 货 。 


上 海 国 际 能 源 交 易 中 心 : 原油 期 货 。 





另 : 黄金 期 货 是 在 上 海 期 货 交 易 所 交易 的 ， 别 的 平台 都 是 骗子 ! 


3 现货 骗局 ， 尤 其 要 警惕 








提 到 这 个 实在 是 因为 被 骗 之 后 向 我 求助 过 的 人 太 多 ， 因 此 我 在 这 
里 啼 叫 一 句 : 目前 ， 市面 上 唯一 的 现货 平台 就 是 上 海 黄金 交易 所 ， 但 
交易 的 品种 也 仅 限 黄金 、 白 银 和 铂金 。 对 于 那些 “ 送 上 门 来 ”的 其 他 
现货 交易 平台 和 品种 ， 投 资 者 们 一 定 要 保持 警惕 ， 时 刻 谨 记 “收益 与 
风险 成 正比 ”! 





